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事件：

2025 年政府工作报告在培育壮大新兴产业、未来产业中提到推
动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展。

观点：

 2024 年“低空经济”首次写入政府工作报告，2025 年两会再提
“低空经济”。2024 年政府工作报告指出“积极打造生物制造、
商业航天、低空经济等新增长引擎”，2025 年两会政府工作报告
进一步提出“开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动,推
动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展”。政策措辞从积
极打造到推动应用落地，我们认为低空经济作为国家战略性新兴
产业、新质生产力的典型代表，相关法规有望得到进一步完善。

 低空经济相关提案涉及立法监管、空域资源与基建、应用场景等
多方面。从两会期间低空经济相关的提案来看，天能控股董事长
张天任建议制定专项法律，明确空域使用权限、安全责任划分，
解决法律滞后问题；高德红外董事长黄立等代表建议试点扩容，
推动扩大低空空域供给；时的科技蒋俊建议建立低空经济产业平
台，推动 eVTOL 适航取证与国产化；联合地方政府共建跨城航线
示范项目，开发高端空中旅游、医疗救援场景。

 商用一步之遥，低空应用落地可期。2024 年亿航智能已经集齐生
产许可证、型号合格证和标准适航证，运营合格证申请已被民航
局受理，2025 年有望投入到商业化运营中。我们认为低空经济有
望陆续在城市物流、城市交通、旅游观光等应用场景落地。展望
后续，空域改革深化、基建和试点扩容、适航和运营取证等方面
进展及多元场景商用落地将成为行业发展重要驱动力；固态电池
技术的成熟也有望补齐低空技术的拼图。

 投资建议：两会政府工作报告再提“低空经济”，指出推动低空
经济等新兴产业安全健康发展，后续行业各项政策有望接续出台，
推动各地基建加快落地。维持行业“推荐”评级。个股方面，建
议关注 1）制造端: 宗申动力、万丰奥威、卧龙电驱、英搏尔、
绿能慧充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、华设集团、四川
九洲、中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:中
信海直、西域旅游、祥源文旅等。

 风险提示：政策变动风险；适航进度不及预期；技术进步不及预
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期；飞行器安全风险；重点关注个股业绩不及预期等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/03/05 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000099.SZ 中信海直 26.28 0.31 0.35 0.40 0.46 85.3 74.8 65.8 56.6 未评级

000801.SZ 四川九洲 17.84 0.20 0.20 0.24 0.28 91.1 89.5 74.0 62.6 未评级

001696.SZ 宗申动力 23.99 0.32 0.53 0.63 0.76 75.9 45.6 38.0 31.7 未评级

002085.SZ 万丰奥威 20.83 0.34 0.43 0.49 0.59 61.4 48.8 42.2 35.5 未评级

300284.SZ 苏交科 11.10 0.26 0.23 0.23 0.25 42.5 49.3 47.4 44.3 未评级

300542.SZ 新晨科技 20.34 0.12 -0.26 0.31 0.44 167.0 - 65.3 46.7 未评级

300681.SZ 英搏尔 36.66 0.33 0.32 0.50 0.82 112.3 113.3 73.1 44.7 未评级

300859.SZ 西域旅游 36.03 0.68 0.79 0.99 1.32 52.9 45.4 36.3 27.2 未评级

301091.SZ 深城交 49.82 0.52 0.43 0.56 0.71 96.0 117.1 89.1 70.5 未评级

600038.SH 中直股份 36.96 0.75 0.88 1.07 1.27 49.2 42.1 34.5 29.1 未评级

600212.SH 绿能慧充 8.81 0.03 0.13 0.22 0.36 352.4 70.0 39.8 24.4 未评级

600576.SH 祥源文旅 9.07 0.14 0.17 0.34 0.42 63.9 53.6 26.9 21.6 未评级

600580.SH 卧龙电驱 26.17 0.40 0.61 0.85 0.99 64.8 42.6 30.6 26.5 未评级

603018.SH 华设集团 8.70 1.02 0.76 0.80 0.86 8.5 11.4 10.8 10.1 未评级

688568.SH 中科星图 59.02 0.93 0.65 1.19 1.63 63.1 90.8 49.8 36.2 未评级

688631.SH 莱斯信息 105.20 0.81 0.79 1.22 1.61 130.2 133.2 86.2 65.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所

注:数据对应收盘日期为 2025年 3月 5日，未评级标的盈利预测均来自Wind一致预测。新晨科技、卧龙电驱、

中科星图、莱斯信息 2024年 EPS 数据根据业绩快报或业绩预报估算得出。
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