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《消博会设立低空经济展区，中航成飞
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济双周报 03》2025.03.25

摘要：

 本周观点：国际低空经济合作联盟（ILCA）在深圳成立，标志着
低空经济领域国际合作迈入新阶段。国际低空经济合作联盟由知
名高校、上市公司、无人机企业等机构联合发起，首批成员涵盖
100 余家国际知名企业和研究机构。该联盟将积极整合全球顶尖
科研机构、头部企业和政策资源，构建“技术研发-标准制定-场
景验证-商业落地”的完整生态链，加速低空物流、智慧城市空
中交通等万亿级市场的产业化进程，为全球低空经济的可持续发
展提供系统性解决方案。作为国际性行业协作平台，该联盟将推
动行业标准化建设，制定全球统一的技术、服务及管理标准；搭
建国际对话机制，促进与欧美发达国家的规则对接与技术互认；
赋能产业生态发展，重点培育低空物流、智慧文旅、应急救援等
商业化应用场景。

 市场表现：近两周低空经济指数涨跌幅-2.15%，同期万得全 A
涨跌幅 0.08%，沪深 300涨跌幅 0.94%。涨幅排名前五的股票分
别为吉林碳谷（+28.52%）、吉林化纤（+19.02%）、*ST 新研
（+12.12%）、*ST智胜（+8.97%）、国睿科技（+8.60%）。

 行业动态：1）5月 13日，四川省低空经济产业链协同发展暨产
品发布会在成都举行。四川公布《支持低空经济发展的若干政策
措施》、发布 7款“四川造”低空产品和 8条四川低空运输航线。2）
5月 16日，2025首届国际低空经济合作论坛暨国际低空经济合作
联盟成立大会在深圳举行，首个国际性低空经济合作平台诞生。3）
国家发展改革委 5月份新闻发布会上，在回应“低空经济”有关
问题时指出分类有序拓展低空经济应用场景，严厉打击“黑飞”
行为。4）5月 21日，第九届丝绸之路国际博览会暨中国东西部
合作与投资贸易洽谈会在陕西省西安市开幕，本届丝博会首次设
立低空经济展区。

 公司动态：1）5 月 12 日，沃飞长空与中行四川省分行、中银金
租签署 120 架 AE200 eVTOL 意向采购订单。2）近日，民航华东局
正式受理了牧羽天航空 AT1300“飞行重卡”无人驾驶航空器系统
的型号合格证（TC）申请，这是首款获民航局正式受理的吨级混
合动力货运 eVTOL飞行器。3）近日，亿航智能宣布与中交四航
院、中交信科签署战略合作协议，将聚焦六大核心领域开展深度
合作。

 投资建议：首个国际性低空经济合作平台诞生，推动技术共享、
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标准互认、市场互通，构建开放、协同、创新的全球低空经济生
态体系。维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注 1）制造
端:宗申动力、万丰奥威、卧龙电驱、英搏尔、绿能慧充、中直
股份等；2）基建端:莱斯信息、华设集团、四川九洲、中科星图、
新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:中信海直、西域旅游、
祥源文旅等。

 风险提示：政策变动风险；适航进度不及预期；技术进步不及预
期；飞行器安全风险；重点关注个股业绩不及预期等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/05/23 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000099.SZ 中信海直 21.82 0.39 0.47 0.53 0.56 55.8 46.4 40.9 40.9 未评级

000801.SZ 四川九洲 15.70 0.19 0.23 0.27 0.32 82.6 68.8 57.5 48.8 未评级

001696.SZ 宗申动力 22.13 0.40 0.63 0.78 0.93 54.9 35.0 28.5 23.8 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.96 0.31 0.47 0.57 0.66 51.9 33.6 27.9 24.0 未评级

300284.SZ 苏交科 8.62 0.18 0.20 0.22 0.23 48.5 43.8 39.9 36.7 未评级

300542.SZ 新晨科技 18.36 -0.27 - - - - - - - 未评级

300681.SZ 英搏尔 29.22 0.28 0.49 0.80 0.98 105.3 59.2 36.7 29.8 未评级

300859.SZ 西域旅游 35.28 0.56 0.67 0.82 1.02 63.2 52.8 42.8 34.7 未评级

301091.SZ 深城交 34.55 0.26 0.51 0.67 0.82 132.6 67.6 51.8 42.1 未评级

600038.SH 中直股份 36.70 0.68 0.84 1.00 1.19 54.1 43.5 36.6 31.0 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.30 0.02 0.19 0.32 0.47 366.8 38.8 22.9 15.7 未评级

600576.SH 祥源文旅 10.33 0.14 0.36 0.41 0.45 74.3 28.8 25.1 22.8 未评级

600580.SH 卧龙电驱 24.26 0.61 0.80 0.92 0.99 39.9 30.2 26.3 24.5 未评级

603018.SH 华设集团 7.29 0.56 0.64 0.70 0.73 13.0 11.4 10.4 9.9 未评级

688568.SH 中科星图 36.75 0.65 0.63 0.88 1.14 56.8 58.6 41.9 32.3 未评级

688631.SH 莱斯信息 75.01 0.79 1.00 1.33 1.65 95.0 74.8 56.4 45.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所未评级公司盈利预测来自Wind一致预测。



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款

内容目录

1 本周观点 ...................................................................................................................................................1
2 市场行情回顾 ...........................................................................................................................................1
3 行业动态 ...................................................................................................................................................2
4 公司动态 ...................................................................................................................................................3
5 投资建议 ...................................................................................................................................................4
6 风险提示 ...................................................................................................................................................5

图目录

图 1： 近两周主要市场指数及低空经济指数涨跌幅 .......................................................................... 1

表目录

表 1： 近两周低空经济个股涨跌幅排名 .............................................................................................. 2
表 2： 重点关注公司及盈利预测 .......................................................................................................... 5



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 1

1 本周观点

国际低空经济合作联盟（ILCA）在深圳成立，标志着低空经济领域
国际合作迈入新阶段。国际低空经济合作联盟由知名高校、上市公司、无
人机企业等机构联合发起，首批成员涵盖 100余家国际知名企业和研究机
构。该联盟将积极整合全球顶尖科研机构、头部企业和政策资源，构建“技
术研发-标准制定-场景验证-商业落地”的完整生态链，加速低空物流、智
慧城市空中交通等万亿级市场的产业化进程，为全球低空经济的可持续发
展提供系统性解决方案。作为国际性行业协作平台，该联盟将推动行业标
准化建设，制定全球统一的技术、服务及管理标准；搭建国际对话机制，
促进与欧美发达国家的规则对接与技术互认；赋能产业生态发展，重点培
育低空物流、智慧文旅、应急救援等商业化应用场景。

作为主办方的中贝通信集团股份有限公司董事长、星际航空服务(深圳)
有限公司董事长李六兵表示，该公司未来三年将把国际低空经济合作论坛
打造成低空经济的全球对话平台，把国际低空经济合作联盟打造成产政学
研一体的全球低空产业孵化平台，把星际航空打造成以低空经济枢纽港为
核心的整体方案提供商，在全国重点省市建设低空经济枢纽港。

2 市场行情回顾

行业表现：近两周低空经济指数的涨跌幅为-2.15%。2025 年 5 月 12
日-5月 23日，低空经济指数涨跌幅-2.15%，同期万得全 A涨跌幅 0.08%，
沪深 300涨跌幅 0.94%，科创 50涨跌幅-2.56%，创业板指涨跌幅 0.48%。

图 1：近两周主要市场指数及低空经济指数涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，近两周 15只个股上涨，53只个股下跌。涨幅排名前五的
股票分别为吉林碳谷（+28.52%）、吉林化纤（+19.02%）、*ST新研（+12.12%）、
*ST智胜（+8.97%）、国睿科技（+8.60%），而跌幅排名前五的股票分别为
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奥普光电（-17.83%）、安达维尔（-9.58%）、纵横股份（-8.69%）、振华风
光（-8.56%）、普天科技（-8.47%）。

表 1：近两周低空经济个股涨跌幅排名

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 836077.BJ 吉林碳谷 28.52 92 0.16 - 93.4 -
2 000420.SZ 吉林化纤 19.02 108 0.01 0.06 378.8 73.0
3 300159.SZ *ST新研 12.12 33 -0.21 - - -
4 002253.SZ *ST智胜 8.97 21 -0.32 - - -
5 600562.SH 国睿科技 8.60 321 0.51 0.60 51.9 43.5

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002338.SZ 奥普光电 -17.83 102 0.28 0.51 41.7 84.2
2 300719.SZ 安达维尔 -9.58 42 0.05 - 307.2 -
3 688070.SH 纵横股份 -8.69 33 -0.41 0.14 - 275.2
4 688439.SH 振华风光 -8.56 106 1.61 2.06 33.8 26.4
5 002544.SZ 普天科技 -8.47 147 0.02 0.26 1,348.2 83.7

资料来源：Wind，华龙证券研究所；公司盈利预测来自Wind 一致预期。

3 行业动态

1. 四川低空经济重磅推新，发布 7款“四川造”产品、8条航线

5月 13日，以“低空新蓝海·翼起向未来”为主题的四川省低空经济产业
链协同发展暨产品发布会在成都举行。活动现场，四川公布《支持低空经
济发展的若干政策措施》，涵盖基础设施、场景应用、科技攻关、低空制造、
专项基金 5大板块共 16条政策。值得注意的是，四川每年统筹安排 3亿元
省级资金，专项支持低空经济发展；鼓励市（州）广泛开展低空场景打造，
对具有示范效应的应用场景最高补助 60%；开展低空关键共性技术攻关，
对符合条件的项目给予最高 50%的资金支持；支持链主企业推动产业链上
下游集聚发展，最高奖励 2000万元；设立总规模 30亿元（首期 10亿元）
的低空经济专项基金，营造良好产业生态。此外，四川发布了 7款“四川造”
低空产品，如沃飞长空 AE200“飞行汽车”、中行无人机公司翼龙-2 系列
长航时无人机，还发布了 8条四川低空运输航线，其中包括 4条载人航线，
2条通航载货运输航线和 2条无人机载货运输航线。（资料来源：四川发布）

2．国际低空经济合作联盟在深成立，中贝通信进军低空经济

5月 16日上午，由民革广东省委会指导，国际投资促进会、中贝通信
集团联合主办的“2025首届国际低空经济合作论坛（ILCF）暨国际低空经
济合作联盟（ILCA）成立大会”在深圳隆重举行。中贝通信集团股份有限
公司董事长李六兵在致辞中说，深耕 5G通信、人工智能、新能源长达 33
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年的中贝通信，从今天开始正式进军低空经济，依托中贝通信雄厚的资本
实力、深厚的专业积累、丰厚的创新能力，打造“通信+算力+算法”三维
生态，释放低空经济万亿潜力。（资料来源：国际投资促进会）

3. 国家发展改革委：分类有序拓展低空经济应用场景，严厉打击“黑
飞”行为

在国家发展改革委 5月份新闻发布会上，在回应“低空经济”有关问
题时，国家发展改革委政策研究室副主任、委新闻发言人李超介绍，按照
工作部署，国家发展改革委将会同有关部门，按照先载货后载人、先隔离
后融合、先远郊后城区的原则，在严控风险、确保安全的前提下，分类有
序拓展低空经济应用场景，稳妥推进低空旅游、航空运动、消费级无人机
等低空消费发展。工作中，将遵循因地制宜、循序渐进原则，加强安全治
理，压实属地政府、行业管理部门监管责任和企业主体责任，规范有效组
织开展试点，严厉打击驾驶员无证、低空航空器未取得适航证、飞行活动
未报批等“黑飞”行为，引导推动产业合理布局、场景有序拓展。（资料来
源：中国新闻网）

4．第九届丝博会首设低空经济展，“空中新经济”绘制产业新图景

5月 21日，第九届丝绸之路国际博览会暨中国东西部合作与投资贸易
洽谈会(以下简称：丝博会)在陕西省西安市开幕。本届丝博会首次设立低
空经济展区，聚焦低空经济全产业链，推动政策、技术、资本与产业的深
度融合，为“空中新经济”注入强劲动力。由陕西省人民政府主办，陕西
省低空空域协调管理办公室、陕西省国资委等单位承办的低空经济展，重
点展示低空装备制造、低空安全管控技术、低空应用场景、低空运营保障
等领域的最新成果。来自中国 300余家领军企业参展，集中展示 100多架
固定翼、多旋翼、eVTOL等各类飞行器，以及 350余套通信、导航、反制
设备。通过实物展览、互动体验、场景化演示等形式，全面、系统、立体
地呈现低空经济领域的发展成果与前沿技术。（资料来源：中国新闻网）

4 公司动态

1. 沃飞长空与中行四川省分行、中银金租签署 120架 AE200 eVTOL
意向采购订单

5月 12日，沃飞长空与中国银行股份有限公司四川省分行（简称“中
行四川省分行”）、中银金融租赁有限公司（简称“中银金租”）达成战略合
作，三方签署 120架 AE200意向采购订单，并将为沃飞长空的发展提供全
方位、多层次的国际化金融服务，提升国际竞争力。此次合作以“订单前
置锁定+跨境金融联动”为核心，依托中国银行全球化资源，为沃飞长空
实现国际化发展提供助力，标志着 eVTOL 产业从技术攻坚向产融协同阶
段加速跃迁。（资料来源：沃飞长空）

2. 牧羽天 1.3 吨混合动力货运 eVTOL飞行器 TC申请获民航华东局
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正式受理

5月 15日牧羽天航空消息，民航华东局正式受理了牧羽天航空AT1300
“飞行重卡”无人驾驶航空器系统的型号合格证（TC）申请，这也是首款
获民航局正式受理的吨级混合动力货运 eVTOL 飞行器。牧羽天航空飞行
重卡 AT1300重载货运无人 eVTOL，最大起飞重量 1.3吨，商载 400公斤，
最大航程 1000公里，电动垂直起降，固定翼巡航阶段采用活塞发动机带动
推桨飞行。AT1300凭借其优异的飞行性能，能够广泛应用在物流、紧急物
资运输、消防应急救援等场景中，为低空经济注入新活力。（资料来源：牧
羽天航空）

3．亿航智能携手中交四航院与中交信科，共筑海洋及运河等低空基
础设施

近日，全球领先的城市空中交通（UAM）科技企业亿航智能宣布与中
交第四航务工程勘察设计院有限公司（以下简称 “中交四航院”）、中国交
通信息科技集团有限公司（以下简称 “中交信科”）签署战略合作协议，
三方明确将聚焦六大核心领域开展深度合作：低空经济基础设施规划与标
准体系建设；海洋低空经济创新模式研究；国家级低空旅游示范区建设；
空中运河智能物流体系构建；低空经济服务综合体开发；以及“一带一路”
低空经济国际合作网络搭建。三方将共同探索低空经济领域的创新合作模
式，推动低空经济产业高质量发展，打造具有国际竞争力的低空经济产业
生态。（资料来源：亿航智能）

5 投资建议

首个国际性低空经济合作平台诞生，推动技术共享、标准互认、市场
互通，构建开放、协同、创新的全球低空经济生态体系。维持行业“推荐”
评级。个股方面，建议关注 1）制造端:宗申动力、万丰奥威、卧龙电驱、
英搏尔、绿能慧充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、华设集团、四川
九洲、中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:中信海直、
西域旅游、祥源文旅等。
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表 2：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/05/23 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000099.SZ 中信海直 21.82 0.39 0.47 0.53 0.56 55.8 46.4 40.9 40.9 未评级

000801.SZ 四川九洲 15.70 0.19 0.23 0.27 0.32 82.6 68.8 57.5 48.8 未评级

001696.SZ 宗申动力 22.13 0.40 0.63 0.78 0.93 54.9 35.0 28.5 23.8 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.96 0.31 0.47 0.57 0.66 51.9 33.6 27.9 24.0 未评级

300284.SZ 苏交科 8.62 0.18 0.20 0.22 0.23 48.5 43.8 39.9 36.7 未评级

300542.SZ 新晨科技 18.36 -0.27 - - - - - - - 未评级

300681.SZ 英搏尔 29.22 0.28 0.49 0.80 0.98 105.3 59.2 36.7 29.8 未评级

300859.SZ 西域旅游 35.28 0.56 0.67 0.82 1.02 63.2 52.8 42.8 34.7 未评级

301091.SZ 深城交 34.55 0.26 0.51 0.67 0.82 132.6 67.6 51.8 42.1 未评级

600038.SH 中直股份 36.70 0.68 0.84 1.00 1.19 54.1 43.5 36.6 31.0 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.30 0.02 0.19 0.32 0.47 366.8 38.8 22.9 15.7 未评级

600576.SH 祥源文旅 10.33 0.14 0.36 0.41 0.45 74.3 28.8 25.1 22.8 未评级

600580.SH 卧龙电驱 24.26 0.61 0.80 0.92 0.99 39.9 30.2 26.3 24.5 未评级

603018.SH 华设集团 7.29 0.56 0.64 0.70 0.73 13.0 11.4 10.4 9.9 未评级

688568.SH 中科星图 36.75 0.65 0.63 0.88 1.14 56.8 58.6 41.9 32.3 未评级

688631.SH 莱斯信息 75.01 0.79 1.00 1.33 1.65 95.0 74.8 56.4 45.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所

6 风险提示

1)政策变动风险。低空经济领域国家级和省级规划政策仍有待出台，
政策变动可能影响行业进展。

2)适航进度不及预期。适航认证是飞行器商业化运营的关键步骤，若
适航进度不及预期，可能会影响飞行器的商业化进程和相关企业的
盈利能力。

3)技术进步不及预期。低空经济的发展高度依赖于技术创新，技术迭
代不及预期可能会影响行业发展。同时，飞行控制、智能避障、故
障诊断等关键核心技术需要突破。

4)飞行器安全风险。飞行器在飞行安全性、可靠性方面可能存在风险。

5)重点关注个股业绩不及预期等。预测业绩不代表企业实际经营情况。
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