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摘要：

 供给端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计产量 880.38 万吨，
周环比下降 0.05%，同比下降 1.76%;247 家钢铁企业铁水日均产
量 241.8 万吨，周环比下降 0.05%，同比上升 2.57%;247 家钢铁
企业高炉产能利用率 90.65%，周环比下降 0.04 pct，同比上升
2.51 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 58.7%,周环比下降
0.33 pct,同比上升 4.41 pct。本周五大钢材供给周环比小幅下
降，淡季影响深化，日均铁水产量小幅下降但仍稳定在 240 万吨
以上。

 需求端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计消费量 882.17 万
吨，周环比下降 3.46%，同比下降 1.11%；主流贸易商建筑用钢日
成交量 10.43 万吨，周环比上升 10.79%，同比下降 9.11%；截至
2025 年 4 月，钢材单月出口数量合计 1046.24 万吨，月环比上升
0.06%，同比上升 13.42%，月度累计出口数量合计 3789.09 万吨，
月环比上升 38.14%，同比上升 8.19%。本周五大钢材消费量周环
比下降，高温多雨时段，终端施工节奏将继续放缓。

 库存端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计社会库存 931.01
万吨，周环比下降 0.16%，同比下降 26.76%；五大钢材合计厂内
库存 432.8 万吨，周环比下降 0.06%，同比下降 11.11%。本周五
大钢材延续小幅去库，但热卷需求淡季特征逐步凸显，厂库社库
均累库。

 成本端：铁矿石：截至 2025 年 6 月 6 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 730.25 元/湿吨，周环比下降 0.97%，同比下降 13.31%；
印度粉矿青岛港 61%Fe 价格 664.25 元/湿吨，周环比下降 1.12%，
同比下降 10.38%；截至 2025 年 5 月 30 日，19 个港口澳洲&巴西
铁矿石发货量 2830.6 万吨，周环比上升 3.72%，同比上升 7.68%；
45 个港口铁矿到港量 2536.5 万吨，周环比上升 17.91%，同比上
升 12.43%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 6 月 6 日，废钢综合绝
对价格指数 2369.18 元/吨，周环比下降 0.83%，同比下降 17.19%；
铸造生铁综合绝对价格指数 2785.4 元/吨，周环比下降 1.53%，
同比下降 17.05%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 6 月 6 日，低硫主焦
煤价格指数 1167.3 元/吨，周环比下降 2.10%，同比下降 40.56%；
唐山一级冶金焦汇总价格 1571.25 元/吨，周环比下降 2.53%，同
比下降 33.42%；230 家独立焦化厂产能利用率 74.93%，周环比下
降 0.15 pct，同比上升 1.51 pct；独立焦化企业：吨焦利润-19

证券研究报告



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款

元/吨，周环比亏损减少。
 价格端：截至2025年6月6日，Mysteel普钢绝对价格指数3383.99

元/吨，周环比-0.08%，月环比-2.72%，同比-14.21%；Mysteel
特钢绝对价格指数 9352.1 元/吨，周环比-0.01%，月环比+0.18%，
同比-2.86%；2025 年 5 月 30 日，全球钢材价格指数 205.1 点，
周环比-0.58%，月环比-2.15%，同比-3.75%。短期钢材基本面继
续弱化，钢价将保持弱势震荡。

 投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估
值提升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向
好的支撑下保持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进
联合重组和落后产能退出的必要性达成共识。产业集中度提升、
产量结构调整、产品高质量发展是行业转型的必然趋势，维持行
业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品结构优势及规模效应的
行业龙头：南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)；宝
钢股份（600019.SH）；2）具有高壁垒、高附加值产品的特钢公
司：久立特材（002318.SZ）。

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份 2027 年盈利预测及久立特材盈利预测数据来自 wind 一致预期）

证券代码 可比公司
2025/6/6 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.17 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 10.2 9.1 8.7 增持

000932.SZ 华菱钢铁 4.66 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 11.4 9.7 9.5 增持

600019.SH 宝钢股份 6.65 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 13.9 13.3 11.4 增持

002318.SZ 久立特材 23.99 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.6 12.2 11.0 未评级
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1 一周市场表现

2025年 6月 2日至 2025年 6月 6日，申万钢铁指数周环比下降 0.23%，
各子行业及同期上证综指涨跌幅为，冶钢原料(1.83%)、上证综指（1.13%）、
特钢Ⅱ(-0.60%)、普钢(-0.65%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为广东明珠（9.04%）、金
洲管道（6.51%）、大中矿业（4.05%）、宝地矿业（3.06%）、杭钢股份（3.03%）；
个股涨跌幅后五的公司为本钢板材（-9.40%）、新钢股份（-4.15%）、三钢
闽光（-3.49%）、久立特材（-2.64%）、华菱钢铁（-2.51%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计产量 880.38 万吨，周环比下降
0.05%，同比下降 1.76%;247 家钢铁企业铁水日均产量 241.8 万吨，周环比
下降 0.05%，同比上升 2.57%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 90.65%，周
环比下降 0.04 pct，同比上升 2.51 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率
58.7%,周环比下降 0.33 pct,同比上升 4.41 pct。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉产能利用率

2025-06-06 880.38 241.8 218.46 86.73 328.75 88.76 157.68 90.65 58.7

2025-05-30 880.85 241.91 225.51 85.59 319.55 88 162.2 90.69 59.03

周环比 -0.05% -0.05% -3.13% 1.33% 2.88% 0.86% -2.79% -0.04 -0.33

2024-06-07 896.13 235.75 233.07 94.72 325.52 84.64 158.18 88.14 54.29

同比 -1.76% 2.57% -6.27% -8.44% 0.99% 4.87% -0.32% 2.51 4.41

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 9：247家钢铁企业盈利率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计消费量 882.17 万吨，周环比下
降 3.46%，同比下降 1.11%；主流贸易商建筑用钢日成交量 10.43 万吨，周
环比上升 10.79%，同比下降 9.11%；截至 2025 年 4 月，钢材单月出口数量
合计 1046.24 万吨，月环比上升 0.06%，同比上升 13.42%，月度累计出口
数量合计 3789.09 万吨，月环比上升 38.14%，同比上升 8.19%。

表 2：钢材消费量与成交量

钢材消费量与成交量（万吨）

五大钢材合计 主流贸易商建筑用钢日成交量 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-06-06 882.17 10.43 229.03 85.84 320.92 88.50 157.88

2025-05-30 913.79 9.42 248.68 86.10 326.93 87.12 164.96

周环比 -3.46% 10.79% -7.90% -0.30% -1.84% 1.58% -4.29%
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钢材消费量与成交量（万吨）

2024-06-07 892.06 11.48 231.14 87.92 329.91 85.07 158.02

同比 -1.11% -9.11% -0.91% -2.37% -2.72% 4.03% -0.09%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 10：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 11：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 12：月度钢材出口数量（万吨） 图 13：月度钢材进口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 14：钢材出口数量累计（万吨） 图 15：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.3 库存

截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计社会库存 931.01 万吨，周环比
下降 0.16%，同比下降 26.76%；五大钢材合计厂内库存 432.8 万吨，周环
比下降 0.06%，同比下降 11.11%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-06-06 931.01 385.62 57.02 264.29 131.33 92.75

2025-05-30 932.54 394.59 55.76 257.79 132.15 92.25

周环比 -0.16% -2.27% 2.26% 2.52% -0.62% 0.54%

2024-06-07 1271.19 570.75 82.68 324.95 147.7 145.11

同比 -26.76% -32.44% -31.04% -18.67% -11.08% -36.08%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-06-06 432.8 184.86 43.26 76.35 42.63 85.7

2025-05-30 433.06 186.46 43.63 75.02 41.55 86.4

周环比 -0.06% -0.86% -0.85% 1.77% 2.60% -0.81%

2024-06-07 486.87 204.85 70.79 89.9 39.07 82.26

同比 -11.11% -9.76% -38.89% -15.07% 9.11% 4.18%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 16：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 17：五大钢材合计厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.4 原料库存

截至2025年 6月 6日，247家钢铁企业进口铁矿石库存 8690.18万吨，
周环比下降 0.73%，同比下降 5.73%；47 个港口进口铁矿石库存 14400.30
万吨，周环比下降 0.46%，同比下降 7.48%；114 家钢铁企业进口铁矿石库
存可用天数 22.06 天，周环比下降 1.52%，同比下降 0.09%；247 家钢铁企
业炼焦煤库 770.91 万吨，周环比下降 2.02%，同比上升 2.68%；247 家钢
铁企业焦炭库存 645.80 万吨，周环比下降 1.39%，同比上升 15.20%；中国
港口焦炭库存 214.15 万吨，周环比下降 1.40%，同比上升 3.83%；中国独
立焦化企业焦炭库存 127.01 万吨，周环比上升 14.03%，同比上升 105.32%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2025-06-06 8690.18 14400.30 22.06 770.91 645.80 214.15 127.01

2025-05-30 8754.33 14466.70 22.40 786.79 654.93 217.18 111.38

周环比 -0.73% -0.46% -1.52% -2.02% -1.39% -1.40% 14.03%

2024-06-07 9218.20 15564.40 22.08 750.79 560.59 206.26 61.86

同比 -5.73% -7.48% -0.09% 2.68% 15.20% 3.83% 105.32%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 18：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 19：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 20：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 21：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 22：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 23：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 24：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.5 成本

铁矿石：截至2025年6月6日，澳洲粉矿日照港62%Fe价格指数730.25
元/湿吨，周环比下降 0.97%，同比下降 13.31%；印度粉矿青岛港 61%Fe
价格 664.25 元/湿吨，周环比下降 1.12%，同比下降 10.38%；截至 2025
年 5 月 30 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2830.6 万吨，周环比上
升 3.72%，同比上升 7.68%；45 个港口铁矿到港量 2536.5 万吨，周环比上
升 17.91%，同比上升 12.43%。

废钢&铸造生铁：截至2025年6月6日，废钢综合绝对价格指数2369.18
元/吨，周环比下降 0.83%，同比下降 17.19%；铸造生铁综合绝对价格指数
2785.4 元/吨，周环比下降 1.53%，同比下降 17.05%。

焦煤&焦炭：截至 2025 年 6 月 6 日，低硫主焦煤价格指数 1167.3 元/
吨，周环比下降2.10%，同比下降40.56%；唐山一级冶金焦汇总价格1571.25
元/吨，周环比下降 2.53%，同比下降 33.42%；230 家独立焦化厂产能利用
率 74.93%，周环比下降 0.15 pct，同比上升 1.51 pct；独立焦化企业：
吨焦利润-19 元/吨，周环比亏损减少。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：澳洲粉矿

（元/湿吨）

青岛港价格：印度粉矿

（元/湿吨）

澳洲周度发货量

（万吨）

铁矿到港量

（万吨）

废钢价格指数

（元/吨）

铸造生铁价格指数

（元/吨）

2025-06-06 730.25 664.25 - - 2369.18 2785.4

2025-05-30 737.4 671.8 2830.6 2536.5 2389.01 2828.66

周环比 -0.97% -1.12% 3.72% 17.91% -0.83% -1.53%

2024-06-07 842.4 741.2 2628.8 2256 2860.9 3358.08

同比 -13.31% -10.38% 7.68% 12.43% -17.19% -17.05%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数（元/吨） 一级冶金焦汇总价格：唐山（元/吨） 焦炭产能利用率（%） 独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

2025-06-06 1167.3 1571.25 74.93 -19

2025-05-30 1192.38 1612 75.08 -39

周环比 -2.10% -2.53% -0.15 亏损减少

2024-06-07 1963.76 2360 73.42 32

同比 -40.56% -33.42% 1.51 由盈转亏

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.6 价格

截至 2025 年 6 月 6 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3383.99 元/吨，
周环比-0.08%，月环比-2.72%，同比-14.21%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9352.1 元/吨，周环比-0.01%，月环比+0.18%，同比-2.86%；2025 年 5 月
30 日，全球钢材价格指数 205.1 点，周环比-0.58%，月环比-2.15%，同比
-3.75%。

表 8：钢材价格

名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2025年初 较 2024年同期

五大钢

材

螺纹钢 元/吨 3218.14 0.05% -3.41% -8.08% -13.73%
线材 元/吨 3558.43 0.08% -2.65% -6.68% -13.30%

热轧板卷 元/吨 3224.08 0.10% -2.10% -6.97% -15.02%
冷轧板卷 元/吨 3646.1 -0.12% -3.25% -13.50% -13.64%
中厚板 元/吨 3451.12 -0.64% -2.56% -2.83% -10.20%

普钢细

分品种

普钢 元/吨 3383.99 -0.08% -2.72% -7.00% -14.21%
H型钢 元/吨 3272.7 -0.65% -3.13% -4.51% -14.42%
焊管 元/吨 3464.77 -0.54% -2.05% -6.97% -13.73%

无缝管 元/吨 4185.54 -0.36% -1.13% -4.49% -11.76%
热轧窄钢带 元/吨 3144.71 0.12% -2.36% -6.80% -15.68%
镀锌板卷 元/吨 4014.59 -0.02% -2.05% -7.15% -19.97%

钢板 元/吨 3405.73 -0.10% -2.39% -7.10% -14.74%
锅炉板 元/吨 4049.4 -0.16% -0.41% -1.70% -10.40%
造船板 元/吨 4019.06 -0.40% -0.12% -1.06% -8.40%
型钢 元/吨 3332.54 -0.58% -3.07% -4.43% -14.14%
长材 元/吨 3361.27 -0.06% -3.06% -6.89% -13.64%

特钢细

分品种

特钢 元/吨 9352.1 -0.01% 0.18% -1.50% -2.86%
工业线材 元/吨 3701.63 -0.30% -0.53% -3.64% -12.73%
冷镦钢 元/吨 3561.43 -0.44% 0.24% -4.04% -11.38%
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优特钢 元/吨 3922.3 -0.29% -1.58% -4.55% -8.73%
拉丝材 元/吨 3337.75 -0.33% -2.81% -4.48% -12.60%
PC钢 元/吨 3350 -0.59% -3.80% -4.56% -14.16%

预应力钢绞线原料 元/吨 4709.33 0.00% 2.17% -3.02% -11.24%
焊丝 元/吨 3726.96 -0.19% -0.04% -2.32% -15.74%
硬线 元/吨 3525.52 -0.35% 0.09% -3.73% -11.44%

全球钢

铁价格

（2025年 5

月 30日）

全球 点 205.1 -0.58% -2.15% 4.86% -3.75%
亚洲 点 190.1 -1.35% -2.26% -5.23% -12.72%
北美 点 259.3 -0.80% -4.00% 17.12% 6.80%
欧洲 点 192.4 0.37% -1.03% 13.18% 2.89%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 25：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 26：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 27：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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3 行业要闻

2025 年 6 月 4 日，据百年建筑调研，截至 6 月 3 日，样本建筑工地资
金到位率为 59.13%，周环比上升 0.26 个百分点。其中，非房建项目资金
到位率为 61.01%，周环比上升 0.53 个百分点；房建项目资金到位率为
49.85%，周环比下降 0.95 个百分点。房建下滑主要受年中业主拨款延迟，
该现象存在于华东、华北、华南、西南等多地；非房建资金有所好转，一
方面近期多个重点项目竣工，在手项目数减少；另一方面，建筑央国企单
位加快催收半年度回款，华中、华东、西北部分项目有资金到位 。（资料
来源：百年建筑）

2025 年 6 月 4 日，财政部、住房城乡建设部联合发布《2025 年度中
央财政支持实施城市更新行动评选结果公示》，北京、天津、唐山、包头、
大连、哈尔滨、苏州、温州、芜湖、厦门、济南、郑州、宜昌、长沙、广
州、海口、宜宾、兰州、西宁、乌鲁木齐等 20 个城市入围。未来几年，中
央财政计划补助超 200 亿元支持上述城市补齐城市基础设施的短板弱项，
探索建立可持续的城市更新机制。（资料来源：中国发展改革报社）

2025 年 6 月 6 日，中国钢铁工业协会发布 5 月下旬钢材库存及产量显
示，重点统计钢材库存量 1530 万吨，环比上一旬减少 105 万吨，下降 6.4%，
比去年同旬增加 73 万吨，增长 5.0%，比前年同旬减少 32 万吨，下降 2.0%。
重点统计钢铁企业共生产粗钢 2300 万吨，平均日产 209.1 万吨，日产环
比下降 4.9%;生铁 2104 万吨，平均日产 191.3 万吨，日产环比下降 3.5%。
（资料来源：中国钢铁工业协会）

4 重点公司公告

【凌钢股份】2025 年 6 月 4 日，公司发布关于以集中竞价交易方式首
次回购公司股份的公告，公司于 2025 年 4 月 21 日，审议通过了《关于以
集中竞价交易方式回购公司股份的议案》，同意公司以自有资金和股票回购
专项贷款通过集中竞价交易方式回购公司股份，回购资金总额不低于人民
币 5,000 万元且不超过人民币 10,000 万元，公司于 2025 年 6 月 4 日，以
集中竞价交易方式首次回购公司股份数量为 1,262,000 股，占公司目前总
股本的比例为 0.04%，成交的最高价为 1.71 元/股，成交的最低价为 1.71
元/股，成交总金额为 2,158,020 元。

【广东明珠】2025 年 6 月 3 日，公司发布关于以集中竞价交易方式回
购股份的进展公告，公司于 2024 年 9 月 3 日审议通过了《关于以集中竞价
交易方式回购公司股份的方案》，同意公司以不低于人民币 1.5 亿元（含）
且不超过人民币 2.365 亿元（含）的自有资金或自筹资金，回购已发行的
部分人民币普通股（A股）股票，于 2025 年 1 月 6 日调整回购价格不超过
5.5 元/股。截至 2025 年 5 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回
购股份 46,090,968 股，占公司总股本的比例约为 6.64%，与上次披露数相
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比增加了 0.04%，成交的最低价为 3.41 元/股，成交的最高价为 5.07 元/
股，已支付的总金额为 193,909,781.26 元。

【钒钛股份】2025 年 6 月 4 日，公司发布关于回购公司股份进展的公
告，于 2025 年 4 月 21 日，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，
同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司已发行的人民币
普通股（A 股）股票，回购股份将用于实施股权激励。本次回购的资金总
额不低于人民币 1亿元（含），不超过人民币 2亿元（含）；回购股份价格
不超过 4.30 元/股，截至 2025 年 5 月 31 日，公司以集中竞价交易方式回
购公司股份 3,800,000 股，占公司目前总股本的比例为 0.04%，回购成交
价均为 2.57 元/股，成交总金额为人民币 9,766,000 元。

5 周观点

供给端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计产量 880.38 万吨，周
环比下降 0.05%，同比下降 1.76%;247 家钢铁企业铁水日均产量 241.8 万
吨，周环比下降 0.05%，同比上升 2.57%;247 家钢铁企业高炉产能利用率
90.65%，周环比下降 0.04 pct，同比上升 2.51 pct;87 家独立电弧炉钢厂
产能利用率 58.7%,周环比下降 0.33 pct,同比上升 4.41 pct。本周五大钢
材供给周环比小幅下降，淡季影响深化，日均铁水产量小幅下降但仍稳定
在 240 万吨以上。

需求端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计消费量 882.17 万吨，
周环比下降 3.46%，同比下降 1.11%；主流贸易商建筑用钢日成交量 10.43
万吨，周环比上升 10.79%，同比下降 9.11%；截至 2025 年 4 月，钢材单月
出口数量合计 1046.24 万吨，月环比上升 0.06%，同比上升 13.42%，月度
累计出口数量合计 3789.09 万吨，月环比上升 38.14%，同比上升 8.19%。
本周五大钢材消费量周环比下降，高温多雨时段，终端施工节奏将继续放
缓。

库存端：截至 2025 年 6 月 6 日，五大钢材合计社会库存 931.01 万吨，
周环比下降 0.16%，同比下降 26.76%；五大钢材合计厂内库存 432.8 万吨，
周环比下降 0.06%，同比下降 11.11%。本周五大钢材延续小幅去库，但热
卷需求淡季特征逐步凸显，厂库社库均累库。

成本端：铁矿石：截至 2025 年 6 月 6 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格
指数 730.25 元/湿吨，周环比下降 0.97%，同比下降 13.31%；印度粉矿青
岛港 61%Fe 价格 664.25 元/湿吨，周环比下降 1.12%，同比下降 10.38%；
截至 2025 年 5 月 30 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2830.6 万吨，
周环比上升 3.72%，同比上升 7.68%；45 个港口铁矿到港量 2536.5 万吨，
周环比上升 17.91%，同比上升 12.43%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 6
月 6 日，废钢综合绝对价格指数 2369.18 元/吨，周环比下降 0.83%，同比
下降17.19%；铸造生铁综合绝对价格指数2785.4元/吨，周环比下降1.53%，
同比下降 17.05%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 6 月 6 日，低硫主焦煤价格指



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 13

数 1167.3 元/吨，周环比下降 2.10%，同比下降 40.56%；唐山一级冶金焦
汇总价格 1571.25 元/吨，周环比下降 2.53%，同比下降 33.42%；230 家独
立焦化厂产能利用率 74.93%，周环比下降 0.15 pct，同比上升 1.51 pct；
独立焦化企业：吨焦利润-19 元/吨，周环比亏损减少。

价格端：截至 2025 年 6 月 6 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3383.99
元/吨，周环比-0.08%，月环比-2.72%，同比-14.21%；Mysteel 特钢绝对
价格指数 9352.1 元/吨，周环比-0.01%，月环比+0.18%，同比-2.86%；2025
年 5 月 30 日，全球钢材价格指数 205.1 点，周环比-0.58%，月环比-2.15%，
同比-3.75%。短期钢材基本面继续弱化，钢价将保持弱势震荡。

投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估值提
升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向好的支撑下保
持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进联合重组和落后产能退
出的必要性达成共识。产业集中度提升、产量结构调整、产品高质量发展
是行业转型的必然趋势，维持行业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品
结构优势及规模效应的行业龙头：南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等
(000932.SZ)；宝钢股份（600019.SH）；2）具有高壁垒、高附加值产品的
特钢公司：久立特材（002318.SZ）。
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表 9：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份 2027 年盈利预测及久立特材盈利预测数据来自 wind 一致预期）

6 风险提示

（1）下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2）产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3）政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4）地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5）极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6）数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。

证券代码 可比公司
2025/6/6 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.17 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 10.2 9.1 8.7 增持

000932.SZ 华菱钢铁 4.66 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 11.4 9.7 9.5 增持

600019.SH 宝钢股份 6.65 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 13.9 13.3 11.4 增持

002318.SZ 久立特材 23.99 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.6 12.2 11.0 未评级
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