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摘要：

 甘肃新闻：甘肃省 2025年第四批次新增专项债券 20亿元成功发
行，发行金额 19.855亿元，平均期限 20年，利率 2.13%。《关于
做好金融“五篇大文甘肃经济高质量发展的实施意见》发布，15
部门联合推出 20项措施：设立科技金融专营机构、绿色信贷年均
增长 15%、推广“陇原普惠贷”，重点支持新能源等 14条产业链。
甘肃新能源装机突破 7000 万千瓦，截至 5 月底新能源装机达
7062.46万千瓦（占全省 65%），前 5月外送电量 264亿千瓦时（同
比增 33.45%），祁韶直流工程累计外送电量超过 2000亿千瓦时。

 金融市场表现：上周科技成长主线持续领跑，消费复苏预期升温，
受益于暑期旅游旺季及政策刺激，可选消费和必选消费或迎阶段
性反弹。高股息资产防御价值凸显，银行、核电、交运等高股息
板块在震荡市中受避险资金青睐，关注估值基建龙头。5月国债
收益率上行，主要受中美关税缓和及供给冲击影响。6月存单到
期量比较高，流动性压力或制约收益率下行空间。降准降息后资
金面宽松，叠加存款利率下调推动理财资金回流。人民币汇率企
稳走强，中美关税暂停协议推动人民币对美元升破 7.17创半年新
高。短期或维持区间波动。

 甘肃上市公司表现：截至 2025 年 6 月 6 日，甘肃省上市公司市
场表现在政策驱动与行业周期分化下呈现显著结构性特征。新能
源与高端装备领域领涨，甘肃能源市值突破 205亿元，消费复苏
与政策红利共振，国芳集团年内涨幅 133.90%，兰石重装年初至
今股价涨幅达 47.71%。

甘肃板块呈现政策驱动强、周期分化大的特征，新能源、消费与
高端装备为近期甘肃上市公司重点投资方向，建议关注专项债资
金落地项目及国企改革标的。

 甘肃经济金融：甘肃地方债发行前置，传统产业升级与新兴业态
培育并进。甘肃地方债发行前置，前 5月发行 891.3亿元，有效
缓解财政压力，但区域融资成本分层明显，发行利差高出近 15BP。
甘肃省经济在 2025年新能源与高端制造双轮驱动、传统产业升级
与新兴业态培育并进。全省规上工业增加值连续多季度保持两位
数增长,固定资产投资增速 9.1%，基础设施和工业投资分别增长
13.7%、18.7%，陇电入浙、入川等特高压工程加速推进，社零总
额同比增长 3.6%，新能源汽车、家电以旧换新等政策带动消费升
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级。

 风险提示：地方经济及政策变动风险；政策不及预期风险；资本
市场波动风险；宏观经济不确定性风险；黑天鹅等不可控风险；
数据统计偏差风险。
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1 甘肃资本市场本期要闻

表 1：甘肃新闻

​ 日期

​ ​
​ ​ 标题 ​ ​ 具体内容​ ​

2025/5/27
甘肃省 2025 年第四批次新增

专项债券 20亿元成功发行
发行金额 19.855 亿元，平均期限 20 年，利率 2.13%。

2025/6/5
甘肃新能源装机突破 7000 万

千瓦

截至 5 月底新能源装机达 7062.46 万千瓦（占全省 65%），前 5

月外送电量 264 亿千瓦时（同比增 33.45%），祁韶直流工程累计

外送电量超过 2000 亿千瓦时。

2025/6/6
甘肃省专项债发行规模突破

890 亿元
前 5月发行地方政府债券 891.3 亿元，专项债占 78%。

2025/6/8
甘肃省 6 月新增专项债计划

发行 148 亿元

甘肃省 6月计划发行 228 亿元地方债，包括 80 亿元新增一般债

和 148 亿元新增专项债。

数据来源：甘肃省财政厅、新华社、新华财经、中国债券信息网等，华龙证券研究所

2 资本市场表现

2.1 金融市场表现

上周科技成长主线持续领跑，消费复苏预期升温，受益于暑期旅游旺
季及政策刺激，可选消费和必选消费或迎阶段性反弹。高股息资产防御价
值凸显，银行、核电、交运等高股息板块在震荡市中受避险资金青睐，关
注估值基建龙头。

5月国债收益率上行，主要受中美关税缓和及供给冲击影响。6月存单
到期量比较高，流动性压力或制约收益率下行空间。降准降息后资金面宽
松，叠加存款利率下调推动理财资金回流。

人民币汇率企稳走强，中美关税暂停协议推动人民币对美元升破 7.17，
创半年新高。短期或维持区间波动。

​ ​
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图 1：本周大类资产表现(2025.6.2—2025.6.6) 图 2：年初至今大类资产表现(2025.1.1—2025.6.6)

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：一周行业涨跌幅(2025.6.2—2025.6.6)

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 4：年初至今行业涨跌幅(2025.1.1—2025.6.6)

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 5：上交所新增开户数

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2.2 甘肃上市公司表现

截至 2025年 6月 6日，甘肃省上市公司市场表现在政策驱动与行业周
期分化下呈现显著结构性特征。新能源与高端装备领域领涨，甘肃能源市
值突破 205亿元，消费复苏与政策红利共振，国芳集团年内涨幅 133.90%，
兰石重装年初至今股价涨幅达 47.71%。

甘肃上市公司主要在新能源、消费与高端装备等领域,甘肃板块呈现出
政策驱动强、周期分化大的特征，短期建议关注专项债资金落地项目及国
企改革标的。

表 2：甘肃板块上市公司近期表现(2025.6.6)

代码 名称 收盘价(6 月 6 日,元) 总市值(6月 6日,亿元) 25年初至今涨跌幅，% 最新公告事件

000552.SZ 甘肃能化 2.43 130.05 -11.64

000672.SZ 上峰水泥 8.15 79.01 14.61

000691.SZ *ST 亚太 5.12 16.55 49.27

000779.SZ 甘咨询 9.41 43.74 14.34

000791.SZ 甘肃能源 6.32 205.01 7.83

以 2024年 12月 31日的公司总股本

3,243,839,742 股为基数，向全体股

东每10股派发现金红利1.80元（含

税）

000929.SZ *ST 兰黄 8.54 15.86 22.53

000981.SZ 山子高科 2.19 218.94 9.50

000995.SZ 皇台酒业 13.78 24.45 -16.48

001227.SZ 兰州银行 2.45 139.54 1.72

002145.SZ 中核钛白 4.22 160.64 0.02

002185.SZ 华天科技 8.94 286.48 -22.50

002219.SZ 新里程 2.35 79.60 -10.98

002644.SZ 佛慈制药 8.79 44.89 13.86

002772.SZ 众兴菌业 7.89 31.03 10.87
发布 2024 年年度权益分派实施公

告：10 派 1元

002910.SZ 庄园牧场 9.37 18.29 24.44

300021.SZ 大禹节水 4.73 42.26 16.22

300084.SZ 海默科技 7.90 40.31 46.84

300093.SZ *ST 金刚 12.55 27.11 -9.12

300534.SZ 陇神戎发 10.27 31.15 18.27

600108.SH 亚盛集团 2.98 58.02 1.71

600192.SH 长城电工 7.61 33.62 31.89

600307.SH 酒钢宏兴 1.39 87.06 -12.58

600354.SH 敦煌种业 6.18 32.62 4.39

600516.SH 方大炭素 4.64 186.81 -3.93

600543.SH 莫高股份 5.65 18.14 21.77

600720.SH 中交设计 7.99 183.34 -9.82

600738.SH 丽尚国潮 5.62 42.79 13.08

601086.SH 国芳集团 13.73 91.44 133.90

601212.SH 白银有色 3.19 236.21 14.75

601798.SH 蓝科高新 7.47 26.48 -0.27

603132.SH 金徽股份 12.08 118.14 9.67

603169.SH 兰石重装 8.05 105.16 47.71

603919.SH 金徽酒 19.20 97.39 0.50

603999.SH 读者传媒 6.25 36.00 1.63

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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3 经济发展与金融数据

3.1 中国经济与金融数据

2025 年 5 月中国经济呈现弱复苏和结构分化特征，制造业 PMI 为
49.5%，连续 2个月低于荣枯线，基建投资增速回落至 5.8%，主要依赖铁
路和水利等传统领域续建项目，经济仍依赖政策驱动。消费端社零总额累
计同比 4.7%，食品等升级消费亮眼，汽车零售增速下滑；社融规模同比
8.7%，政府债和企业债为主要拖累项，经济仍依赖政策驱动信贷结构优化，
金融机构中长期贷款同比下降有所减缓，金融机构贷款逐步向中长期转移。

图 6：PMI情况 图 7：PMI分项

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 8：基建投资情况 图 9：固定资产投资分项

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 10：消费情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 11：各类消费品增速

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 12：社融分项增速

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 13：信贷增速

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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3.2 甘肃经济金融情况

甘肃地方债发行前置，传统产业升级与新兴业态培育并进。甘肃地方
债发行前置，前 5月发行 891.3亿元，有效缓解财政压力，但区域融资成
本分层明显，发行利差高出近 15BP。甘肃省经济在 2025年新能源与高端
制造双轮驱动、传统产业升级与新兴业态培育并进。全省规上工业增加值
连续多季度保持两位数增长,固定资产投资增速 9.1%，基础设施和工业投
资分别增长 13.7%、18.7%，陇电入浙、入川等特高压工程加速推进，社零
总额同比增长 3.6%，新能源汽车、家电以旧换新等政策带动消费升级。

图 14：地方债发行情况（截至 2025年 5月，甘肃对比各省市）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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4 风险提示

地方经济及政策变动风险：地方经济及政策具有不确定性，由此带来
一定变动风险；

政策不及预期风险：政策预期有变化风险；

资本市场波动风险：资本市场波动较难预测，具有波动风险；

宏观经济不确定性风险：宏观经济某段区间或变化较快，具有不确定
性风险；

黑天鹅等不可控风险：黑天鹅等事件不可预测风险；

数据统计偏差风险：数据统计有一定偏差风险。
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