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摘要：

 供给端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计产量 868.19 万吨，
周环比下降 0.52%，同比下降 1.79%;247 家钢铁企业铁水日均产
量 242.44 万吨，周环比上升 1.10%，同比上升 1.16%;247 家钢铁
企业高炉产能利用率 90.89%，周环比上升 0.99 pct，同比上升
1.27 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 51.79%,周环比上升
1.43 pct,同比上升 6.81 pct。本周五大钢材供给周环比小幅下
降，日均铁水产量回升显著，247 家钢厂盈利率升至 60.2%，刺
激部分钢厂复产。

 需求端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计消费量 870.11
万吨，周环比下降 0.34%，同比下降 3.28%；主流贸易商建筑用钢
日成交量 9.42 万吨，周环比下降 6.49%，同比下降 10.45%；钢材
6月出口数量合计 967.80 万吨，月环比下降 8.51%，同比上升
10.89%，6月累计出口数量合计5814.66万吨，月环比上升19.97%，
同比上升 9.22%。本周五大钢材消费量除螺纹周环比下降外，其
余品种均小幅增加，宏观预期改善促使终端制造业需求增加，板
材表需回升。

 库存端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计社会库存 922.11
万吨，周环比上升 0.89%，同比下降 27.80%；五大钢材合计厂内
库存 415.55 万吨，周环比下降 2.35%，同比下降 13.43%。本周五
大钢材库存从钢厂至下游转移，库存压力下降。

 成本端：铁矿石：截至 2025 年 7 月 18 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 759.4 元/湿吨，周环比上升 3.29%，同比下降 7.66%；
印度粉矿青岛港 61%Fe 价格 715.4 元/湿吨，周环比上升 5.14%，
同比下降 1.46%；截至 2025 年 7 月 11 日，19 个港口澳洲&巴西铁
矿石发货量 2498.3 万吨，周环比上升 3.33%，同比上升 1.01%；
45 个港口铁矿到港量 2662.1 万吨，周环比上升 7.17%，同比下降
7.10%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 7 月 18 日，废钢综合绝对
价格指数 2372.81 元/吨，周环比上升 0.03%，同比下降 14.93%；
铸造生铁综合绝对价格指数 2788.8 元/吨，周环比上升 1.13%，
同比下降 16.08%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 7 月 18 日，低硫主
焦煤价格指数 1239.54 元/吨，周环比上升 6.22%，同比下降
35.22%；唐山一级冶金焦汇总价格1482元/吨，周环比上升1.51%，
同比下降 37.20%；230 家独立焦化厂产能利用率 72.9%，周环比
上升 0.18 pct，同比下降 0.91 pct；独立焦化企业：吨焦利润-43
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元/吨，周环比亏损减少。
 价格端：截至 2025 年 7 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数

3462.31 元/吨，周环比+0.99%，月环比+2.91%，同比-8.43%；
Mysteel 特钢绝对价格指数 9317.6 元/吨，周环比+0.05%，月环
比-0.35%，同比-2.73%；2025 年 7 月 11 日，全球钢材价格指数
205.6 点，周环比+0.59%，月环比+0.54%，同比-0.68%。受“反
内卷”政策预期影响叠加炉料价格回升，钢材价格淡季向上，七
月底重要会议临近，宏观政策预期修复市场信心。

 行业要闻：2025 年 7 月 18 日，国新办举行新闻发布会介绍 2025
年上半年工业和信息化发展情况，工业和信息化部总工程师谢少
锋在会上透露，工信部将实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建
材等十大重点行业稳增长工作方案，推动重点行业着力调结构、
优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在近期陆续发布。

 投资建议：“反内卷”政策预期有望带动板块估值提升。需求端，
行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向好的支撑下保持平
稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进联合重组和落后产
能退出的必要性达成共识。产业集中度提升、产量结构调整、产
品高质量发展是行业转型的必然趋势，维持行业“推荐”评级，
建议关注：1）具有产品结构优势及规模效应的行业龙头：南钢股
份(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)；宝钢股份（600019.SH）；
2）具有高壁垒、高附加值产品的特钢公司：久立特材（002318.SZ）。

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份 2027 年盈利预测及久立特材盈利预测数据来自 wind 一致预期）

证券代码 可比公司
2025/7/18 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.59 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 11.2 10.0 9.6 增持

000932.SZ 华菱钢铁 5.35 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 13.0 11.1 10.9 增持

600019.SH 宝钢股份 7.10 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 14.8 14.2 12.2 增持

002318.SZ 久立特材 23.26 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.2 11.8 10.7 未评级
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1 一周市场表现

2025年 7月 14日至 2025年 7月18日，申万钢铁指数周环比上升 0.36%，
各子行业及同期上证综指涨跌幅为，普钢(0.71%)、上证综指（0.69%）、特
钢Ⅱ(0.64%)、冶钢原料(-1.23%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为柳钢股份（15.01%）、
翔楼新材（11.39%）、方大特钢（9.48%）、中南股份（6.55%）、三钢闽光
（5.68%）；个股涨跌幅后五的公司为金岭矿业（-18.22%）、广大特材
（-9.90%）、抚顺特钢（-3.79%）、安阳钢铁（-3.03%）、八一钢铁（-2.95%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计产量 868.19 万吨，周环比下降
0.52%，同比下降 1.79%;247 家钢铁企业铁水日均产量 242.44 万吨，周环
比上升 1.10%，同比上升 1.16%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 90.89%，
周环比上升 0.99 pct，同比上升 1.27 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用
率 51.79%,周环比上升 1.43 pct,同比上升 6.81 pct，247 家钢厂盈利率升
至 60.2%，创下近九个月新高，刺激部分钢厂复产。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉产能利用率

2025-07-18 868.19 242.44 209.06 86.35 321.14 87.01 164.63 90.89 51.79

2025-07-11 872.72 239.81 216.66 83.2 323.14 86.77 162.95 89.9 50.36

周环比 -0.52% 1.10% -3.51% 3.79% -0.62% 0.28% 1.03% 0.99 1.43

2024-07-19 883.99 239.65 223.47 94.1 327.02 85.31 154.09 89.62 44.98

同比 -1.79% 1.16% -6.45% -8.24% -1.80% 1.99% 6.84% 1.27 6.81

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 9：247家钢铁企业盈利率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计消费量 870.11 万吨，周环比下
降 0.34%，同比下降 3.28%；主流贸易商建筑用钢日成交量 9.42 万吨，周
环比下降 6.49%，同比下降 10.45%；钢材单月出口数量合计 967.80 万吨，
月环比下降 8.51%，同比上升 10.89%，月度累计出口数量合计 5814.66 万
吨，月环比上升 19.97%，同比上升 9.22%。

表 2：钢材消费量与成交量

钢材消费量与成交量（万吨）

五大钢材合计 主流贸易商建筑用钢日成交量 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-07-18 870.11 9.42 206.17 86.71 323.79 89.36 164.08

2025-07-11 873.07 10.08 221.50 81.57 322.51 86.79 160.70

周环比 -0.34% -6.49% -6.92% 6.30% 0.40% 2.96% 2.10%
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钢材消费量与成交量（万吨）

2024-07-19 899.58 10.52 231.44 100.01 327.97 86.02 154.14

同比 -3.28% -10.45% -10.92% -13.30% -1.27% 3.88% 6.45%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 10：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 11：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 12：月度钢材出口数量（万吨） 图 13：月度钢材进口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 14：钢材出口数量累计（万吨） 图 15：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.3 库存

截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计社会库存 922.11 万吨，周环比
上升 0.89%，同比下降 27.80%；五大钢材合计厂内库存 415.55 万吨，周环
比下降 2.35%，同比下降 13.43%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-07-18 922.11 370.16 56.14 265.6 130.11 100.1

2025-07-11 914.01 359.49 55.72 267.75 130.7 100.35

周环比 0.89% 2.97% 0.75% -0.80% -0.45% -0.25%

2024-07-19 1277.21 578.57 77.2 330.68 146.62 144.14

同比 -27.80% -36.02% -27.28% -19.68% -11.26% -30.55%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-07-18 415.55 173.1 41.03 77.31 40.11 84

2025-07-11 425.57 180.88 41.81 77.81 41.87 83.2

周环比 -2.35% -4.30% -1.87% -0.64% -4.20% 0.96%

2024-07-19 480.01 192 76.45 92.49 40.75 78.32

同比 -13.43% -9.84% -46.33% -16.41% -1.57% 7.25%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 16：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 17：五大钢材合计厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.4 原料库存

截至 2025 年 7 月 18 日，247 家钢铁企业进口铁矿石库存 8822.16 万
吨，周环比下降1.75%，同比下降4.46%；47个港口进口铁矿石库存14348.90
万吨，周环比下降 0.18%，同比下降 8.24%；114 家钢铁企业进口铁矿石库
存可用天数 22.94 天，周环比下降 1.88%，同比上升 10.61%；247 家钢铁
企业炼焦煤库 791.10 万吨，周环比上升 1.04%，同比上升 5.96%；247 家
钢铁企业焦炭库存 638.99 万吨，周环比上升 0.19%，同比上升 15.72%；中
国港口焦炭库存 199.11 万吨，周环比下降 0.48%，同比下降 1.60%；中国
独立焦化企业焦炭库存 87.55 万吨，周环比下降 5.94%，同比上升 47.37%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2025-07-18 8822.16 14348.90 22.94 791.10 638.99 199.11 87.55

2025-07-11 8979.64 14375.30 23.38 782.93 637.80 200.08 93.08

周环比 -1.75% -0.18% -1.88% 1.04% 0.19% -0.48% -5.94%

2024-07-19 9233.91 15637.10 20.74 746.57 552.21 202.35 59.41

同比 -4.46% -8.24% 10.61% 5.96% 15.72% -1.60% 47.37%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 18：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 19：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 20：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 21：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 22：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 23：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 24：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.5 成本

铁矿石：截至2025年7月18日，澳洲粉矿日照港62%Fe价格指数759.4
元/湿吨，周环比上升 3.29%，同比下降 7.66%；印度粉矿青岛港 61%Fe 价
格 715.4 元/湿吨，周环比上升 5.14%，同比下降 1.46%；截至 2025 年 7
月 11 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2498.3 万吨，周环比上升
3.33%，同比上升 1.01%；45 个港口铁矿到港量 2662.1 万吨，周环比上升
7.17%，同比下降 7.10%。

废钢&铸造生铁：截至 2025 年 7 月 18 日，废钢综合绝对价格指数
2372.81 元/吨，周环比上升 0.03%，同比下降 14.93%；铸造生铁综合绝对
价格指数 2788.8 元/吨，周环比上升 1.13%，同比下降 16.08%。

焦煤&焦炭：截至 2025 年 7 月 18 日，低硫主焦煤价格指数 1239.54
元/吨，周环比上升 6.22%，同比下降 35.22%；唐山一级冶金焦汇总价格
1482 元/吨，周环比上升 1.51%，同比下降 37.20%；230 家独立焦化厂产能
利用率 72.9%，周环比上升 0.18 pct，同比下降 0.91 pct；独立焦化企业：
吨焦利润-43 元/吨，周环比亏损减少。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：澳洲粉矿

（元/湿吨）

青岛港价格：印度粉矿

（元/湿吨）

澳洲周度发货量

（万吨）

铁矿到港量

（万吨）

废钢价格指数

（元/吨）

铸造生铁价格指数

（元/吨）

2025-07-18 759.4 715.4 - - 2372.81 2788.8

2025-07-11 735.2 680.4 2498.3 2662.1 2372.12 2757.55

周环比 3.29% 5.14% 3.33% 7.17% 0.03% 1.13%

2024-07-19 822.4 726 2473.3 2865.6 2789.28 3323.3

同比 -7.66% -1.46% 1.01% -7.10% -14.93% -16.08%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数（元/吨） 一级冶金焦汇总价格：唐山（元/吨） 焦炭产能利用率（%） 独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

2025-07-18 1239.54 1482 72.9 -43

2025-07-11 1166.96 1460 72.72 -63

周环比 6.22% 1.51% 0.18 亏损减少

2024-07-19 1913.4 2360 73.81 33

同比 -35.22% -37.20% -0.91 由盈转亏

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.6 价格

截至 2025 年 7 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3462.31 元/吨，
周环比+0.99%，月环比+2.91%，同比-8.43%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9317.6 元/吨，周环比+0.05%，月环比-0.35%，同比-2.73%；2025 年 7 月
11 日，全球钢材价格指数 205.6 点，周环比+0.59%，月环比+0.54%，同比
-0.68%。

表 8：钢材价格

名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2025年初 较 2024年同期

五大钢

材

螺纹钢 元/吨 3315.62 0.83% 3.33% -5.29% -7.52%
线材 元/吨 3628.95 0.76% 2.34% -4.83% -8.19%

热轧板卷 元/吨 3344.61 1.47% 4.31% -3.50% -8.16%
冷轧板卷 元/吨 3775.36 1.16% 4.31% -10.43% -6.64%
中厚板 元/吨 3425.38 0.91% 0.51% -3.55% -6.55%

普钢细

分品种

普钢 元/吨 3462.31 0.99% 2.91% -4.85% -8.43%
H型钢 元/吨 3246.79 1.24% 0.67% -5.27% -12.34%
焊管 元/吨 3495.73 0.67% 1.42% -6.14% -10.42%

无缝管 元/吨 4167.4 0.17% 0.25% -4.90% -9.70%
热轧窄钢带 元/吨 3258.8 1.41% 4.09% -3.42% -9.15%
镀锌板卷 元/吨 4082.94 0.45% 2.09% -5.57% -13.09%

钢板 元/吨 3489.82 1.16% 3.17% -4.81% -8.53%
锅炉板 元/吨 4067.73 0.37% 0.59% -1.26% -7.60%
造船板 元/吨 3993 0.22% 0.26% -1.70% -5.15%
型钢 元/吨 3346.93 0.83% 1.55% -4.02% -10.48%
长材 元/吨 3433.56 0.80% 2.63% -4.89% -8.32%

特钢细

分品种

特钢 元/吨 9317.6 0.05% -0.35% -1.86% -2.73%
工业线材 元/吨 3705.76 0.19% 0.27% -3.53% -8.82%
冷镦钢 元/吨 3600 0.28% 1.33% -3.00% -7.73%
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优特钢 元/吨 3859.21 0.00% -0.99% -6.08% -6.79%
拉丝材 元/吨 3328.87 0.27% 0.44% -4.74% -9.02%
PC钢 元/吨 3365 0.75% -0.07% -4.13% -8.25%

预应力钢绞线原料 元/吨 4689.33 -0.42% -0.42% -3.43% -7.25%
焊丝 元/吨 3702.65 0.15% -0.46% -2.96% -13.35%
硬线 元/吨 3549.92 0.38% 1.11% -3.07% -7.31%

全球钢

铁价格

（2025年 7

月 11日）

全球 点 205.6 0.59% 0.54% 5.11% -0.68%
亚洲 点 191.4 1.00% 1.48% -4.59% -9.07%
北美 点 259.6 0.50% 0.89% 17.25% 14.71%
欧洲 点 190.2 -0.16% -1.81% 11.88% 1.87%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 25：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 26：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 27：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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3 行业要闻

2025 年 7 月 18 日，国新办举行新闻发布会介绍 2025 年上半年工业和
信息化发展情况，工业和信息化部总工程师谢少锋在会上透露，工信部将
实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案，
推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在近
期陆续发布。（资料来源：中国冶金报社）

2025 年 7 月 19 日，雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式在西藏自治区
林芝市举行。雅鲁藏布江下游水电工程主要采取截弯取直、隧洞引水的开
发方式，建设 5座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元，预计工期 10 年左右。
（资料来源：百年建筑）

4 重点公司公告

【重庆钢铁】2025 年 7 月 18 日，公司发布了关于实际控制人之全资
子公司增持公司股份计划实施完成的公告：公司实际控制人中国宝武钢铁
集团有限公司（以下简称“中国宝武”）之全资子公司华宝投资有限公司（以
下简称“华宝投资”）计划自 2024 年 7 月 18 日起 12 个月内以自有资金通
过集中竞价交易方式增持公司 A股股份，增持金额上限为 3.0 亿元人民币，
增持金额下限为 1.5 亿元人民币，增持价格上限不高于 2.00 元/股。2025
年 7 月 17 日，公司收到华宝投资的关于增持计划实施完毕的告知函，其于
2024 年 7 月 18 日至 2025 年 7 月 17 日通过上海证券交易所集中竞价交易
方式增持公司 A股股份 13,745.97 万股，占公司总股本 1.55%,累计使用资
金 1.505 亿元（不含交易佣金和税费），达到计划增持金额的下限，本次增
持计划已完成。

【包钢股份】2025 年 7 月 15 日，公司发布了关于股份质押的公告：
内蒙古包钢钢联股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东包头钢铁（集
团）有限责任公司（以下简称“包钢集团”）作为出质人，将持有的 62,100.00
万股包钢股份无限售流通股质押给中信证券股份有限公司，用于为包钢集
团融资提供担保。截至 2025 年 7 月 15 日，包钢集团持有公司无限售流通
股 1,117,497.15 万股，限售流通股 1,390,782.11 万股，持股总数量
2,508,279.26 万股，占公司总股本的 55.38%。本次质押后，包钢集团共质
押公司股票 771,498.88 万股，占其持有总额的 30.76%。

5 周观点

供给端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计产量 868.19 万吨，周
环比下降 0.52%，同比下降 1.79%;247 家钢铁企业铁水日均产量 242.44 万
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吨，周环比上升 1.10%，同比上升 1.16%;247 家钢铁企业高炉产能利用率
90.89%，周环比上升 0.99 pct，同比上升 1.27 pct;87 家独立电弧炉钢厂
产能利用率 51.79%,周环比上升 1.43 pct,同比上升 6.81 pct。本周五大
钢材供给周环比小幅下降，日均铁水产量回升显著，247 家钢厂盈利率升
至 60.2%，刺激部分钢厂复产。

需求端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计消费量 870.11 万吨，
周环比下降 0.34%，同比下降 3.28%；主流贸易商建筑用钢日成交量 9.42
万吨，周环比下降 6.49%，同比下降 10.45%；钢材 6月出口数量合计 967.80
万吨，月环比下降 8.51%，同比上升 10.89%，6 月累计出口数量合计 5814.66
万吨，月环比上升 19.97%，同比上升 9.22%。本周五大钢材消费量除螺纹
周环比下降外，其余品种均小幅增加，宏观预期改善促使终端制造业需求
增加，板材表需回升。

库存端：截至 2025 年 7 月 18 日，五大钢材合计社会库存 922.11 万吨，
周环比上升 0.89%，同比下降 27.80%；五大钢材合计厂内库存 415.55 万吨，
周环比下降 2.35%，同比下降 13.43%。本周五大钢材库存从钢厂至下游转
移，库存压力下降。

成本端：铁矿石：截至 2025 年 7 月 18 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价
格指数 759.4 元/湿吨，周环比上升 3.29%，同比下降 7.66%；印度粉矿青
岛港 61%Fe 价格 715.4 元/湿吨，周环比上升 5.14%，同比下降 1.46%；截
至 2025 年 7 月 11 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2498.3 万吨，周
环比上升 3.33%，同比上升 1.01%；45 个港口铁矿到港量 2662.1 万吨，周
环比上升 7.17%，同比下降 7.10%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 7 月 18
日，废钢综合绝对价格指数 2372.81 元/吨，周环比上升 0.03%，同比下降
14.93%；铸造生铁综合绝对价格指数 2788.8 元/吨，周环比上升 1.13%，
同比下降 16.08%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 7 月 18 日，低硫主焦煤价格
指数 1239.54 元/吨，周环比上升 6.22%，同比下降 35.22%；唐山一级冶金
焦汇总价格 1482 元/吨，周环比上升 1.51%，同比下降 37.20%；230 家独
立焦化厂产能利用率 72.9%，周环比上升 0.18 pct，同比下降 0.91 pct；
独立焦化企业：吨焦利润-43 元/吨，周环比亏损减少。

价格端：截至 2025 年 7 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3462.31
元/吨，周环比+0.99%，月环比+2.91%，同比-8.43%；Mysteel 特钢绝对价
格指数 9317.6 元/吨，周环比+0.05%，月环比-0.35%，同比-2.73%；2025
年 7 月 11 日，全球钢材价格指数 205.6 点，周环比+0.59%，月环比+0.54%，
同比-0.68%。受“反内卷”政策预期影响叠加炉料价格回升，钢材价格淡
季向上，七月底重要会议临近，宏观政策预期修复市场信心。

行业要闻：2025 年 7 月 18 日，国新办举行新闻发布会介绍 2025 年上
半年工业和信息化发展情况，工业和信息化部总工程师谢少锋在会上透露，
工信部将实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长
工作方案，推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能，具体工作
方案将在近期陆续发布。

投资建议：“反内卷”政策预期有望带动板块估值提升。需求端，行业
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有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向好的支撑下保持平稳。供给端，
在经历长时间亏损后，已就促进联合重组和落后产能退出的必要性达成共
识。产业集中度提升、产量结构调整、产品高质量发展是行业转型的必然
趋势，维持行业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品结构优势及规模效
应的行业龙头：南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)；宝钢股
份（600019.SH）；2）具有高壁垒、高附加值产品的特钢公司：久立特材
（002318.SZ）。
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表 9：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份 2027 年盈利预测及久立特材盈利预测数据来自 wind 一致预期）

6 风险提示

（1）下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2）产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3）政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4）地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5）极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6）数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。

证券代码 可比公司
2025/7/18 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.59 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 11.2 10.0 9.6 增持

000932.SZ 华菱钢铁 5.35 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 13.0 11.1 10.9 增持

600019.SH 宝钢股份 7.10 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 14.8 14.2 12.2 增持

002318.SZ 久立特材 23.26 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.2 11.8 10.7 未评级
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