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相关阅读 
  
《大力提振消费，全方位扩大国内需求

—零售社服行业点评报告》2025.03.26 

   

事件： 

2025 年 7 月 28 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《育

儿补贴制度实施方案》（以下简称《方案》），《方案》中提出，从 2025

年 1 月 1 日起，对符合法律法规规定生育的 3 周岁以下婴幼儿发放补

贴 3600 元/年，至其年满 3 周岁。建立实施育儿补贴制度，营造生育

友好社会氛围。 

观点： 

 全国范围全面直接现金补贴育儿家庭，有助于缓解家庭养育压

力，是重要的民生政策。育儿补贴制度是国家为支持家庭养育婴

幼儿，缓解家庭养育压力，对符合条件的婴幼儿按照一定标准发

放补贴的制度。育儿补贴按年发放，国家基本标准为每孩 3600

元/年，至其年满 3 周岁，对于 2025 年 1 月 1 日及以后出生的婴

幼儿，可连续申领 3 年补贴，共计 10800 元，对于 2025 年 1 月 1

日之前出生且未满 3 周岁的婴幼儿，可按应补贴月数折算补贴金

额。按照育儿补贴制度规定发放的育儿补贴免征个人所得税，在

最低生活保障对象、特困人员等救助对象认定时，育儿补贴不计

入家庭或个人收入，目前，各地正在抓紧制定育儿补贴制度具体

实施方案，积极做好各项准备工作，预计各地可在 8 月下旬陆续

开放申请育儿补贴。 

 微观视角，育儿补贴对不同区域和不同生活成本的家庭的生育刺

激效果不同，宏观视角，该《方案》可能只是全国的基础标准，

部分区域未来可能会由地方财政提供资金，适当提标发放补贴金

额。根据新华网发布的《国家育儿补贴方案六大热点问答》，现

阶段国家基础标准为每孩每年 3600 元，中央财政按比例对东部、

中部、西部地区予以补助。地方可根据财力适当提标，提标部分

所需资金由地方财政自行承担。中国财政科学研究院研究员朱坤

分析，发达国家的育儿补贴标准各不相同，总体上看，每孩每年

获得的补贴占该国人均 GDP 的比例通常在 2.4%到 7.2%之间。我

国东部、中部、西部以及城市、农村地区经济发展水平和人口发

展特点存在一定的差异，未来，地方政府在财力允许范围内，可

能补充出台差异化补贴政策。通过中央与地方协同发力，形成多

层次、立体化的生育支持政策。 

 生育意愿的提升不仅依靠经济补贴，还需与产假、托育、教育、

住房等覆盖儿童成长全周期的综合性政策形成联动。《方案》明

确指出，各地区各有关部门要深入调研，广泛听取意见建议，评
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估育儿补贴制度实施情况，及时总结经验做法、完善政策措施。

国务院发展研究中心社会和文化发展研究部研究员佘宇认为，立

足当前、着眼长远，国家育儿补贴制度为今后整合各种补贴形式、

逐步提高补贴水平、与生育保险覆盖范围扩大的协同推进，同时

也为建立覆盖儿童成长全周期的综合性育儿补贴制度，预留充足

的政策空间。 

 投资建议：我们建议关注生育政策催化下，母婴用品连锁板块和

乳品板块的投资机会。围绕“三扩”战略以及“复购、加盟、同

城数字化”，公司持续推进门店场景升级及供应链体系优化，强

化单客经营和运营管理，提升单客价值，确保存量业务保持稳健

增长，同时全力推进 AI数智化发展，在“AI+消费”赛道构筑新

的增长动能的孩子王。与万代携手，进军 IP 零售市场，覆盖更多

年轻消费群体，打造第二增长曲线的爱婴室。上游原奶过剩产能

持续出清，后续伴随育儿补贴催化下，需求增加有望加速乳品供

需优化，建议关注伊利股份、新乳业、妙可蓝多。 

 风险提示：出生率持续下行；消费提振不及预期；行业竞争加剧；

新的生育支持政策出台和积极催化不及预期；新业务拓展不及预

期；食品安全风险。 
 
表：重点关注公司及盈利预测  

股票代码 股票简称 
2025/07/28 EPS（元） PE 投资 

评级 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 

301078.SZ 孩子王 13.39 0.14 0.28 0.37 0.47 94.9 47.8 36.2 28.5 增持 

600882.SH 妙可蓝多 27.74 0.22 0.42 0.55 0.66 107.0 66.1 50.4 42.0 增持 

600887.SH 伊利股份 27.73 1.33 1.83 1.99 2.06 18.4 15.2 13.9 13.4 增持 

603214.SH 爱婴室 20.21 0.77 0.92 1.10 1.34 31.6 22.0 18.4 15.1 增持 

002946.SZ 新乳业 16.98 0.62 0.77 0.93 1.10 29.0 22.1 18.3 15.4 买入 
 
数据来源：iFinD，华龙证券研究所（伊利股份、新乳业 2027年盈利预测来源于 iFinD一致预期，其他盈利预测

来源于华龙证券研究所）。 
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