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《行业迎来供给侧改革，政策“去伪存
真”下龙头红利凸显—人形机器人行业

点评报告》2025.11.29
《WAIC 2025成功举办，机器人应用端

逐步落地 —人形机器人行业专题研究
周报》2025.08.05
《宇树发布双足机器人 R1，超 150台人

形机器人亮相 WAIC—人形机器人行业
专题研究周报》2025.07.28

摘要：

 行情回顾：2025年 12月 1日至 2025年 12月 5日，人形机器人
指数涨跌幅+1.85%。同期沪深 300涨跌幅+1.28%，上证综指涨跌
幅+0.37%，深证成指涨跌幅+1.26%，创业板指涨跌幅+1.86%，科
创 50涨跌幅-0.08%。

 特朗普政府考虑 2026 年发布机器人行政命令。特朗普政府正在
考虑加码机器人产业相关政策。据财联社消息，美国商务部长卢
特尼克近期一直在与机器人行业的多位 CEO 会面，且美国政府正
考虑在明年发布一项关于机器人技术的行政命令。美国交通部也
正准备成立一个机器人工作组，可能在年底前宣布。除此以外，
美国国会议员对机器人技术的兴趣也在上升，共和党人曾提出设
立国家机器人委员会。

 银河通用完成股份制改革。12月 5日，银河通用企业名称从“北
京银河通用机器人有限公司”变更为“北京银河通用机器人股份
有限公司”，企业类型从有限责任公司变更为股份有限公司。这是
继智元、宇树、傅利叶、乐聚机器人后，第五家宣布股改的本体
企业。公开资料显示，银河通用披露的 3轮大额股权融资总额达
23亿元，其 B轮 11亿元人民币的规模，曾刷新具身大模型机器
人领域单笔融资纪录。此外，银河通用也对外投资了揽月动力、
萝博派对（RoboParty）等具身智能项目以及无锡天奇银河机器人、
澄迈博银合创等合资公司，拓展市场布局。

 众擎机器人发布全尺寸高效能通用人形机器人 T800。12月 2日，
众擎机器人发布全尺寸高效能通用人形机器人 T800，这是该公司
继 SA01、SE01、PM01之后的第四款人形机器人产品。T800身
高 1.73m，重量为 75kg，全身共计 43 自由度，其中不含灵巧手
的身体关节为 29 自由度，全栈自研多维度感知灵巧手单手为 7
自由度。其搭载全栈一体化高爆发关节模组，其协同输出可实现
450N·m峰值扭矩；融合自研微型关节机电技术与 360度全向激
光雷达感知系统，可实现毫秒级环境建模与 AI 智能路径规划，
T800及搭载能实现 4-5小时续航的高性能固态动力电池。

 投资建议：美国拟发布机器人产业支持政策，全球人形机器人产
业化进展迎来助力，国内整机厂商密集发布新产品，持续推进人
形机器人商业化落地，维持人形机器人行业“推荐”评级。个股
方面，建议关注拓普集团、三花智控、浙江荣泰、新泉股份、北
特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创电气、恒立液压、隆盛科技、
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震裕科技、中大力德、银轮股份、力星股份、五洲新春、美湖股
份、领益智造、优必选等。

 风险提示：技术迭代风险、量产进度不确定性、估值风险、政策
风险、所引用数据来源发布错误数据等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/12/08 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
601689.SH 拓普集团 68.70 1.78 1.72 2.14 2.64 38.6 39.9 32.1 26.1 未评级

002050.SZ 三花智控 46.80 0.83 0.90 1.07 1.27 56.4 52.0 43.7 36.9 增持

603119.SH 浙江荣泰 96.93 0.63 0.85 1.27 1.80 153.1 114.7 76.6 53.9 未评级

603179.SH 新泉股份 68.29 2.00 2.11 2.73 3.47 34.1 32.4 25.0 19.7 未评级

603009.SH 北特科技 42.19 0.21 0.35 0.51 0.88 200.0 119.3 83.2 48.1 未评级

600699.SH 均胜电子 27.28 0.68 1.11 1.39 1.63 40.0 24.6 19.6 16.7 买入

301225.SZ 恒勃股份 102.81 1.27 1.52 1.76 2.02 81.1 67.5 58.5 50.8 未评级

688698.SH 伟创电气 87.98 1.16 1.30 1.58 1.87 75.9 67.8 55.5 47.0 未评级

601100.SH 恒立液压 111.70 1.87 2.16 2.43 2.66 59.7 51.7 46.0 42.0 增持

300680.SZ 隆盛科技 50.34 0.97 1.44 1.82 2.12 51.8 35.0 27.7 23.7 买入

300953.SZ 震裕科技 150.78 2.36 3.07 4.86 6.54 63.8 49.1 31.0 23.1 未评级

002896.SZ 中大力德 85.80 0.48 0.44 0.54 0.67 178.8 196.6 160.2 128.5 未评级

002126.SZ 银轮股份 35.24 0.94 1.29 1.62 1.94 37.5 27.3 21.8 18.2 买入

300421.SZ 力星股份 32.61 0.19 0.30 0.44 0.59 173.6 107.1 73.4 54.8 未评级

603667.SH 五洲新春 53.97 0.25 0.37 0.50 0.67 216.4 146.9 109.0 80.3 未评级

603319.SH 美湖股份 39.30 0.75 0.68 0.84 1.03 52.2 57.9 46.9 38.3 未评级

002600.SZ 领益智造 15.08 0.25 0.35 0.48 0.61 60.3 43.5 31.6 24.8 未评级

9880.HK 优必选 114.90 -2.67 -1.93 -1.37 -0.66 - - - - 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级个股盈利预测数据均来源于Wind 一致预期
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1 行情回顾

行业方面，2025年 12月 1日至 2025年 12月 5日，人形机器人指数
涨跌幅+1.85%。同期沪深 300涨跌幅+1.28%，上证综指涨跌幅+0.37%，深
证成指涨跌幅+1.26%，创业板指涨跌幅+1.86%，科创 50涨跌幅-0.08%。

图 1：人形机器人指数周涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，2025年 12月 1日至 2025年 12月 5日，我们跟踪的人形
机器人相关公司中涨跌幅前五的分别为昊志机电（+17.85%），固高科技
（+15.68%），航天智装（+12.92%），恒立液压（+11.53%），步科股份
（+9.18%）；涨跌幅后五的分别为荣旗科技（-4.06%），广汽集团（-5.84%），
格灵深瞳（-5.90%），宏英智能（-6.24%），远大智能（-18.64%）。

图 2：涨跌幅前五个股 图 3：涨跌幅后五个股

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 产业动态

特朗普政府考虑 2026年发布机器人行政命令。特朗普政府正在考虑
加码机器人产业相关政策。据财联社消息，三位消息人士透露，美国商务
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部长卢特尼克近期一直在与机器人行业的多位 CEO 会面，另有两位人士表
示，美国政府正考虑在明年发布一项关于机器人技术的行政命令。美国商
务部发言人回应称：“我们致力于推动机器人和先进制造业，因为它们是让
关键生产回流美国的核心。”据一位熟悉计划的人士透露，美国交通部也正
准备成立一个机器人工作组，可能在年底前宣布。除此以外，美国国会议
员对机器人技术的兴趣也在上升，共和党人曾提出设立国家机器人委员会。

银河通用完成股份制改革。12月 5日，银河通用企业名称从“北京银
河通用机器人有限公司”变更为“北京银河通用机器人股份有限公司”，企
业类型从有限责任公司变更为股份有限公司。这是继智元、宇树、傅利叶、
乐聚机器人后，第五家宣布股改的本体企业。公开资料显示，银河通用披
露的 3轮大额股权融资总额达 23亿元，其 B轮 11亿元人民币的规模，曾
刷新具身大模型机器人领域单笔融资纪录。此外，银河通用也对外投资了
揽月动力、萝博派对（RoboParty）等具身智能项目以及无锡天奇银河机器
人、澄迈博银合创等合资公司，拓展市场布局。

图 4：银河通用旗下 G1机器人

数据来源：银河通用，华龙证券研究所

戴盟机器人获中国移动战略投资。12月 2日，触觉传感器企业戴盟机
器人宣布完成亿元级战略轮融资，本轮融资由中国移动链长基金独家投资。
本次融资将加速其在前沿技术突破、新品研发及量产、VTLA 模型建设、
团队扩建及全球化布局上的推进，进一步巩固其在具身智能触觉感知与灵
巧操作领域的全球领先地位。这是戴盟机器人两年以来完成的第四次融资，
前三次融资分别为：今年 8月，戴盟机器人宣布完成亿元级天使++轮融资，
由招商局创投领投，东方嘉富、架桥资本跟投；2024年 11月，戴盟机器
人连续完成两轮亿元级天使+轮融资，由金鼎资本、国中资本、联想创投
以及招银国际联合投资；2023年 9月，戴盟机器人完成数千万天使轮融资，
由昆仲资本独家投资。
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图 5：戴盟机器人旗下多模态触觉感知终端产品技术参数

数据来源：戴盟机器人，华龙证券研究所

优必选科技与卓世科技计划未来 5年部署 1万台机器人。12月 2日，
优必选科技宣布与卓世科技在深圳正式签署战略合作框架协议。双方合作
将聚焦“行业模型+具身智能”核心方向，共同推动行业大模型+人形机器
人在多个领域的解决方案落地。双方计划在未来 5年内达成 1万台机器人
部署及联合拓展数十亿商业化订单落地，这在业内尚属首次，意味着双方
的合作直接进入“大模型+机器人”商用落地。

众擎机器人发布全尺寸高效能通用人形机器人 T800。12月 2日，众
擎机器人发布全尺寸高效能通用人形机器人 T800，这是该公司继 SA01、
SE01、PM01之后的第四款人形机器人产品。T800身高 1.73m，重量为 75kg，
全身共计 43自由度，其中不含灵巧手的身体关节为 29自由度，全栈自研
多维度感知灵巧手单手为 7自由度。其搭载全栈一体化高爆发关节模组，
其协同输出可实现 450N·m峰值扭矩；融合自研微型关节机电技术与 360
度全向激光雷达感知系统，可实现毫秒级环境建模与 AI 智能路径规划，
T800及搭载能实现 4-5小时续航的高性能固态动力电池。

图 6：众擎机器人旗下 T800设计应用场景

数据来源：众擎机器人，华龙证券研究所
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T800产品定价 18万元起，同步推出的基础版、生态版（开源版）、锐
化版（Pro版）、旗舰版（Max版）四款梯度化产品矩阵，精准匹配不同场
景的差异化能力需求，在其发布视频中，T800演示了踢门、格斗、飞踢、
通过灵巧手进行操作等动作。

美的正式发布六臂轮足式超人形机器人。12月 5日，美的集团副总裁
兼 CTO卫昶发表主题演讲，并首次正式披露六臂轮足式超人形机器人“美
罗 U（MIRO U）”。这一形态在行业内尚属首创，现场引发广泛关注。美
罗 U是美的人形机器人家族的第三代产品，核心技术体系均由美的自主研
发。整机可实现 360°原地转体、稳定升降，搭载 6条仿生机械臂，支持
末端模组的快速切换，形成多臂协同的复合作业系统。

图 7：美的集团人形机器人矩阵，其中美罗 U（右一）为首次亮相

数据来源：美的集团，华龙证券研究所

据介绍，美罗 U将于今年年底进入无锡双高端洗衣机工厂应用，可显
著提升产线节拍，其中换线调整效率预计提升 30%。除工业端“美罗”系
列外，美的还透露面向商业与家庭的“美拉”系列正进入最终测试，计划
2026 年进入线下门店承担服务任务。

3 公司动态

【领益智造 002600.SZ】12月 3日，领益智造宣布已完成超 5000 台
人形（具身）机器人硬件/整机组装服务，涵盖整机/灵巧手组装，关节模
组，头、腰、脑、臂、腿、灵巧手等高精度部件，充电方案，散热方案，
软质纺织皮肤等关键模块。

4 投资建议

美国拟发布机器人产业支持政策，全球人形机器人产业化进展迎来助
力，国内整机厂商密集发布新产品，持续推进人形机器人商业化落地，维
持人形机器人行业“推荐”评级。个股方面，建议关注拓普集团、三花智
控、浙江荣泰、新泉股份、北特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创电气、
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恒立液压、隆盛科技、震裕科技、中大力德、银轮股份、力星股份、五洲
新春、美湖股份、领益智造、优必选等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/12/08 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
601689.SH 拓普集团 68.70 1.78 1.72 2.14 2.64 38.6 39.9 32.1 26.1 未评级

002050.SZ 三花智控 46.80 0.83 0.90 1.07 1.27 56.4 52.0 43.7 36.9 增持

603119.SH 浙江荣泰 96.93 0.63 0.85 1.27 1.80 153.1 114.7 76.6 53.9 未评级

603179.SH 新泉股份 68.29 2.00 2.11 2.73 3.47 34.1 32.4 25.0 19.7 未评级

603009.SH 北特科技 42.19 0.21 0.35 0.51 0.88 200.0 119.3 83.2 48.1 未评级

600699.SH 均胜电子 27.28 0.68 1.11 1.39 1.63 40.0 24.6 19.6 16.7 买入

301225.SZ 恒勃股份 102.81 1.27 1.52 1.76 2.02 81.1 67.5 58.5 50.8 未评级

688698.SH 伟创电气 87.98 1.16 1.30 1.58 1.87 75.9 67.8 55.5 47.0 未评级

601100.SH 恒立液压 111.70 1.87 2.16 2.43 2.66 59.7 51.7 46.0 42.0 增持

300680.SZ 隆盛科技 50.34 0.97 1.44 1.82 2.12 51.8 35.0 27.7 23.7 买入

300953.SZ 震裕科技 150.78 2.36 3.07 4.86 6.54 63.8 49.1 31.0 23.1 未评级

002896.SZ 中大力德 85.80 0.48 0.44 0.54 0.67 178.8 196.6 160.2 128.5 未评级

002126.SZ 银轮股份 35.24 0.94 1.29 1.62 1.94 37.5 27.3 21.8 18.2 买入

300421.SZ 力星股份 32.61 0.19 0.30 0.44 0.59 173.6 107.1 73.4 54.8 未评级

603667.SH 五洲新春 53.97 0.25 0.37 0.50 0.67 216.4 146.9 109.0 80.3 未评级

603319.SH 美湖股份 39.30 0.75 0.68 0.84 1.03 52.2 57.9 46.9 38.3 未评级

002600.SZ 领益智造 15.08 0.25 0.35 0.48 0.61 60.3 43.5 31.6 24.8 未评级

9880.HK 优必选 114.90 -2.67 -1.93 -1.37 -0.66 - - - - 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级个股盈利预测数据均来源于Wind 一致预期

5 风险提示

（1）技术迭代风险：灵巧手、传感器方案未统一，柔性关节可能颠覆
传统传动，需要警惕技术迭代对相关上市公司产生影响；

（2）量产进度不确定性：主机厂量产进度不及预期可能对行业产生负
面影响。例如特斯拉产能爬坡可能延迟，供应链弹性需验证等；

（3）估值风险：部分概念股短期涨幅过高，需关注业绩兑现能力；

（4）政策风险：人形机器人领域立法尚不完善，缺乏具体法律法规来
规范开发、生产和使用，存在法律空白和不确定性；

（5）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。
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