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摘要：

上周（2025.12.15-2025.12.19）机械设备行业下跌 1.11%，在一级
31个行业中排名第 29位。子行业中，通用设备（-0.76%）、专用设
备（-0.45%）、轨交设备（-1.04%）、工程机械（-1.79%）、自动化
设备（-2.14%）。我们认为，伴随三季报完成披露市场风险偏好有望
提升，建议兼顾科技成长与顺周期，配置具备业绩支撑的板块及个股，
维持行业“推荐”评级。科技方向关注：半导体设备、PCB设备、可
控核聚变、人形机器人等；周期方向关注：工程机械、通用设备复苏
等。

 全球半导体设备正步入新一轮扩张周期。SEMI预计 2025年全球
晶圆制造设备销售额将同比增长 13.7%至 1,330 亿美元，并在
2026-2027年继续创新高，核心驱动力来自先进逻辑/存储与先进
封装的 AI 投资扩张；同时，沐曦科创板高估值上市、壁仞科技
拟赴港等事件表明国产 GPU进入资本开支加速期，将进一步拉动
国内晶圆厂扩产与先进封装产线建设，对上游设备与关键零部件
的国产替代形成持续催化。我们认为，半导体设备景气度与国产
化率有望同步上行，建议重点关注在薄膜/刻蚀/清洗/抛光及关键
材料与光刻相关环节具备验证与放量能力的标的：北方华创
(002371.SZ)、中微公司(688012.SH)、拓荆科技(688072.SH)、华海
清科(688120.SH)、至纯科技(603690.SZ)、新莱应材(300260.SZ)、
路维光电(688401.SH)等。

 人形机器人产业正加速从技术突破迈向商业落地。近期宇树机器
人在王力宏演唱会中完成高难度空翻并获得马斯克点赞，直观展
示了国产机器人在运动控制与复杂环境适应性的快速进步，进一
步验证了产业成熟度的提升与公众认知度的突破。同时，继智元
机器人完成股改后，银河通用机器人近期也完成股份制改造，进
一步印证产业成熟度的提升和资本周期的启动。国外特斯拉
Optimus实现“跑步”突破，是其运动控制、感知决策与硬件稳定
性的综合体现，为 2026年量产目标提供背书。当前行业已进入“去
伪存真、聚焦兑现”的关键阶段，后续量产实现的核心仍在于技
术瓶颈（如皮肤、灵巧手）突破与成本控制。随着 2025 年底至
2026年初量产前关键技术突破、订单或重要认证等确定性信号释
放，板块有望迎来基本面驱动的行情。建议围绕核心零部件、量
产进度明确的标的进行布局。个股包括：恒立液压（601100.SH）、
中大力德（002896.SZ）、华锐精密（688059.SH）等。
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 主要产品销量数据印证工程机械行业景气逐步复苏。2025 年 11
月当月销售各类平地机 650 台，同比增长 24%；销售各类叉车
119749台，同比增长 14.1%。继挖机销售回暖后，起重机械、路
面机械需求依次复苏。我们认为，行业层面，内需受益于新一轮
集中换新周期到来，以及雅下水电站等大型项目开工，以工代赈
有望助力行业内需向好。海外结构性景气，“一带一路” 沿线国
家的基础设施建设需求持续增长，带动出口增长。龙头企业凭借
“技术升级+全球化布局”双引擎，海外市占率持续提升，中长
期增长动能强劲。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、三一重工
（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

 可控核聚变产业化进程加速推进。特朗普家族旗下公司宣布与
TAE Technologies合并并计划于 2026年开建全球首个公用事业规
模聚变电站，标志着核聚变从实验室科研正式迈入商业化电站建
设的竞速阶段。另外，美国能源部斥巨资支持 AI加速聚变研发，
凸显了技术融合对突破工程瓶颈的战略价值。国内杭氧股份称成
功中标紧凑型聚变实验装置（BEST）的低温分配阀箱项目，标志
着国内领先的深低温技术供应商已实质性切入聚变装置核心“血
液循环系统”，实现了从部件到系统集成的能力跨越。国外进展
共同表明，可控核聚变产业化进程加速推进。建议关注在相关领
域具备稀缺技术积累、已进入主要项目供应链或通过重大验证的
龙头企业，聚焦其技术兑现与订单落地进程。可以关注：杭氧股
份（002430.SZ）、西部超导（688122.SH）、永鼎股份（600105.SH）、
安泰科技（000969.SZ）、国光电气（688776.SH）、上海电气
（601727.SH）、中国核建（601611.SH）、联创光电（600363.SH）、
合锻智能（603011.SH）、兰石重装（603169.SH）等。

 11月工业机器人产量+20.6%，行业或存在困境反转的机会。2025
年 11月，我国工业机器人产量 70188台，同比增加 20.6%，增速
较 10月提升。我们认为，主要是国家“以旧换新”政策释放了部
分设备更新需求，叠加设备更新贷款贴息政策有效降低企业升级
成本所致。工业机器人企业下游影响逐步减弱，结构调整结束，
且部分企业发力人形机器人业务，行业或存在困境反转的投资机
会。建议关注：①减速器、伺服系统等高技术壁垒环节；②受益
于下游应用场景多元化的系统集成商。个股可关注：埃斯顿
（002747.SZ）、拓斯达(300607.SZ)、绿的谐波（688017.SH）、
欧科亿（688308.SH）。

 全球需求结构性复苏，政策强力驱动，国产机床高端化进程有望
加快。日本机床订单总额连续五个月实现增长，其中海外订单同
比大幅增长 23.2%，北美、中国及印度等市场在新能源汽车、数
据中心及能源基础设施等领域的资本开支成为核心驱动力，验证
全球高端制造投资的复苏趋势。结合国内“十五五”规划将工业母
机列为超常规攻关重点，以及中试平台建设等产业政策的大力支
持，内外双重动能正共同推动国产高端机床的突破与产业化。在
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此背景下，建议重点关注那些在核心部件上具备自研能力、产品
线已覆盖高端领域、并能受益于全球资本开支回升的龙头企业，
如纽威数控（688697.SH）、大族数控(301200.SZ)、海天精工
(601882.SH)等。

 2025年 10月 28日至 31日，上海新国际博览中心召开亚洲国际
物流技术与运输系统展览会。展会一方面聚焦智能装备升级，
AGV/AMR 机器人、自动化立体仓、AI 视觉分拣系统将密集亮
相；另一方面推动低碳技术落地，氢能源运输车、可循环包装、
新能源叉车将集中展示，预计将对叉车板块形成有利刺激。叉车
行业①销量数据亮眼，11月内外销均同比大增，受益于 2024下
半年低基数效应，预计增速具备持续性，对估值有提振作用；②
随着人工智能和自动化技术的发展，叉车行业正迎来智能化与无
人化升级，无人叉车单价较高但更具经济性，伴随渗透率提升有
望增厚行业盈利；③行业目前整体估值不高，具备安全边际。建
议关注：安徽合力（600761.SH）、杭叉集团(603298.SH)、中力
股份(603194.SH)等。

 风险提示：宏观经济景气度不及预期、固定资产投资不及预期、
原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险、行业和市场竞争风险、
产业政策变动风险、第三方数据错误风险、关税扰动风险等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称 2025/12/19 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

000425.SZ 徐工机械 11.22 0.51 0.68 0.83 1.04 17.6 16.5 13.5 10.8 增持

002896.SZ 中大力德 79.6 0.48 0.6 0.71 0.85 79.4 132.7 112.1 93.7 增持

301200.SZ 大族数控 111.16 0.72 1.59 2.43 3.36 112.1 69.9 45.7 33.1 增持

601100.SH 恒立液压 105.34 1.87 2.16 2.43 2.66 28.3 48.8 43.4 39.6 增持

603169.SH 兰石重装 10 0.12 0.17 0.19 0.21 68.1 58.8 52.6 47.6 增持

002371.SZ 北方华创 448.36 10.57 9.98 13.21 16.72 57.1 44.4 33.5 26.5 未评级

688012.SH 中微公司 272.72 2.61 3.50 5.20 7.02 105.7 77.9 52.4 38.9 未评级

688072.SH 拓荆科技 327.66 2.48 3.69 5.85 8.31 134.8 89.4 56.4 39.7 未评级

688120.SH 华海清科 152.10 4.33 3.61 4.63 5.75 53.5 42.9 33.4 26.9 未评级

603690.SH 至纯科技 29.11 0.06 0.37 0.68 0.90 477.6 80.3 43.6 32.8 未评级

300260.SZ 新莱应材 52.72 0.56 0.52 0.67 0.89 95.5 102.0 78.8 59.8 未评级

688401.SH 路维光电 49.48 0.99 1.31 1.85 2.65 51.7 39.0 27.6 19.2 未评级

688059.SH 华锐精密 79.51 1.73 1.90 2.66 3.57 68.5 41.3 29.5 21.9 未评级

600031.SH 三一重工 21.24 0.71 0.95 1.20 1.47 32.3 22.1 17.5 14.3 未评级

000157.SZ 中联重科 8.41 0.41 0.57 0.71 0.84 20.6 14.8 11.9 10.0 未评级

002430.SZ 杭氧股份 30.19 0.94 1.10 1.32 1.58 30.4 26.0 21.7 18.2 未评级

688122.SH 西部超导 71.21 1.23 1.59 1.91 2.27 56.0 43.4 36.2 30.5 未评级
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股票代码 股票简称 2025/12/19 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600105.SH 永鼎股份 20.21 0.04 0.23 0.11 0.14 478.0 86.6 188.5 145.3 未评级

000969.SZ 安泰科技 20.20 0.36 0.32 0.37 0.45 54.3 60.1 51.6 43.2 未评级

688776.SH 国光电气 92.61 0.43 1.05 1.37 1.78 210.6 86.8 66.8 51.3 未评级

601727.SH 上海电气 8.37 0.05 0.09 0.17 0.21 171.4 94.1 47.6 39.8 未评级

601611.SH 中国核建 12.71 0.58 0.71 0.81 0.88 17.7 17.2 15.0 13.7 未评级

600363.SH 联创光电 58.90 0.53 1.21 1.56 1.93 104.9 46.2 36.0 29.1 未评级

603011.SH 合锻智能 22.73 -0.18 0.08 0.28 0.45 -- 281.3 79.4 49.3 未评级

002747.SZ 埃斯顿 21.18 -0.93 0.06 0.16 0.26 -- 328.9 129.4 81.1 未评级

300607.SZ 拓斯达 27.75 -0.57 0.13 0.23 0.40 -- 216.6 117.5 68.6 未评级

688017.SH 绿的谐波 154.14 0.33 0.66 0.88 1.19 495.3 230.3 172.2 127.9 未评级

688308.SH 欧科亿 28.59 0.36 0.67 1.03 1.46 79.8 43.1 28.0 19.7 未评级

688697.SH 纽威数控 14.98 1.00 0.72 0.84 0.97 20.8 20.6 17.6 15.3 未评级

601882.SH 海天精工 19.11 1.00 1.03 1.21 1.40 18.9 18.4 15.6 13.5 未评级

600761.SH 安徽合力 20.06 1.59 1.60 1.79 2.02 13.3 12.3 11.0 9.8 未评级

603298.SH 杭叉集团 27.14 1.54 1.72 1.93 2.19 17.2 15.5 13.8 12.2 未评级

603194.SH 中力股份 36.79 2.47 2.28 2.56 3.03 17.5 16.1 14.3 12.1 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（未评级公司盈利预测及估值来自Wind 一致预测）
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1 周市场表现

上周（2025.12.15-2025.12.19）机械设备行业下跌 1.11%，在一级 31
个行业中排名第 29位。子行业中，通用设备（-0.76%）、专用设备（-0.45%）、
轨交设备（-1.04%）、工程机械（-1.79%）、自动化设备（-2.14%）。

重点覆盖个股中，涨幅前五的公司分别为大元泵业（+27.43%）、英
维克（+15.54%）、华曙高科（+10.99%）、恒帅股份（+7.77%）、大连重
工（+6.91%），主要与数据中心液冷、3D 打印、商业航天等概念相关；
跌幅前五的公司分别为联德股份（-15.14%）、杰瑞股份（-10.41%）、冰
轮环境（-9.4%）、应流股份（-8.54%）、步科股份（-8.43%），主要为前
期涨幅较高个股。

图 1：一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

截至 2025年 11月，我国制造业 PMI 49.2%，同比-1.1pct，环比+0.2 pct；
制造业新订单 PMI 49.2%，同比-1.6pct，环比+0.4pct；制造业生产 PMI50%，
同比-2.4pct，环比+0.3pct。

截至 2025年 11月，固定资产投资完成额累计值同比下降 2.6%，其中
制造业投资同比增加 1.9%，基建投资同比增加 0.13%，房地产投资完成额
同比下降 16%。

截至 2025年 10月，我国工业企业产成品存货 68225.6亿元，同比增
加 3.7%；截至 2025年 11月，我国全部工业品 PPI同比下降 2.2%，环比
+0.1%。

图 5：PMI/PMI生产/PMI新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比（%） 图 8：全部工业品 PPI当月同比及环比（%）
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数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 11月，金属切削机床产量 7.1万台，同比下降 2.7%，系 2024
年 6月以来首次出现同比下滑；2025年 11月金属成形机床产量 1.5万台，
同比增长 7.1%。

图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比（%） 图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 11月，我国工业机器人产量 70188台，同比增加 20.6%；2025
年 11月，我国叉车销量 119749台，同比增加 14.11%。

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 10月，我国智能手机出货量 3135.6万部，同比增长 12.4%；
2025年第三季度全球智能手机出货 319.3百万部，同比增加 2.6%，增速连
续九个季度同比正增长，智能手机出货量复苏明显。
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比（%） 图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025 年 11月，我国共生产挖掘机 33623 台，同比增长 14.3%；2025
年 11月共销售挖掘机 20027 台，同比增长 13.9%。2025 年挖机销量快速
增长，行业复苏明显。

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 11月，我国挖机出口 10185台，同比增长 18.8%。
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图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 11月，我国房地产新开工面积累计 53456.7万平方米，同比下
降 20.5%；2025年 10月地方政府专项债当月发行 3944.7亿元，1-10月份
累计发行 68844.69亿元，同比增长 25.48%。

图 18：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 19：中国地方政府专项债当月及累计值（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 行业要闻

3.1 半导体设备

光刻胶领域，我国取得新突破。据中国基金报 2025 年 10 月 25 日消
息，近日北京大学化学与分子工程学院彭海琳教授团队及合作者通过冷冻
电子断层扫描技术，首次在原位状态下解析了光刻胶分子在液相环境中的
微观三维结构、界面分布与缠结行为，指导开发出可显著减少光刻缺陷的
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产业化方案。相关论文刊发于《自然-通讯》。（中国基金报）

三星、SK海力士、美光宣布涨价。2025年 10月 23日，据韩媒报道，
三星电子、SK 海力士等主要内存供应商将在今年第四季度向客户调整报
价，DRAM和 NAND 闪存价格上调幅度将高达 30%。美光同样涨价。据
Benchmark证券指出，美光已通知客户要将NAND型闪存报价调涨 20~30%，
同时还暂停接受新订单。闪迪也在 9 月上调 NAND 闪存报价，幅度约为
10%，消费级与企业级产品均有涉及。涨价主要归因于人工智能的芯片热
潮没有放缓迹象，导致存储芯片出现供应短缺。（半导体前线）

荷兰启动 2025年光刻机出口新规。2025年 10月 31日，荷兰宣布 2025
年光刻机出口新规，全面扩大限制范围。这一比预期提前半年的管制升级
不仅将 DUV设备出口限制从 7纳米下调至 14纳米，还将 ASML的 1970i、
1980i等中阶机型纳入许可证管理，审批周期延长至 90天。此外，测量检
测设备和计算光刻软件等配套技术也受到严格管制。（中华网）

错判时与势，注定撞南墙。日本首相不久的高市早苗，近来在事关邻
国主权领土完整、事关地区和平稳定的问题上频出妄言。日前在国会答辩
时，高市更是公然发表涉台露骨挑衅言论，暗示可能武力介入台海问题。
如此粗暴干涉中国内政，还不思悔改、拒不撤回，暴露出日本国内右翼势
力的极端错误立场和认知。台湾是中国的台湾，中国终将统一、也必将统
一的历史大势不可阻挡。如果有人还固守在军国主义旧梦中，妄图只身阻
挡中国实现完全统一的历史洪流，其结局必然是在 14亿多中国人民用血肉
筑成的钢铁长城面前碰得头破血流。（新华网）

两大 GPU 龙头，IPO 新进展。摩尔线于 2025 年 12月 5日在科创板
上市。摩尔线程的发行价格为 114.28元/股，对应的 2024年摊薄后静态市
销率为 122.51倍，按此发行价预估，摩尔线程上市时市值约为 537.15亿元。
另一家国产 GPU公司沐曦股份发布科创板上市发行公告称，于 12月 5日
申购，发行价格为 104.66 元/股。招股书介绍，沐曦股份是国内高性能通
用 GPU产品的主要领军企业之一，致力于自主研发全栈高性能 GPU芯片
及计算平台。公司旗舰产品曦云 C系列训推一体 GPU芯片，基于全自研
的 GPU IP、指令集和架构，在通用性、单卡性能、集群性能及稳定性、生
态兼容与迁移效率等方面均达到国内领先水平，具备较强的综合竞争力。
根据 Bernstein Research以销售金额口径测算的数据并结合 IDC数据，以算
力规模口径测算的结果，沐曦股份在 2024年中国 AI芯片市场中的份额约
为 1%。（中国证券报）

亚马逊发布新款 AI芯片。2025年 12月 3日，全球云计算“一哥”亚马
逊 AWS在 Re:Invent 大会期间宣布，华尔街翘首期待的新一代自研 AI 芯
片 Trainium3正式公开上市。综合公司介绍，Trainium3是亚马逊首款 3nm
制程芯片。与上一代 Trainium芯片相比，Trainium3计算性能最高提升 4.4
倍，能效提升 4倍，内存带宽几乎提升 4 倍，主打 AI 算力竞争的性价比
赛道。由 Trainium3组成的 UltraServer 系统还可以互联，每台可容纳 144
枚芯片，为单个应用提供多达 100万枚 Trainium3芯片，为上一代的 10倍。
（科创板日报）
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纳芯微电子“A+H”两地上市。2025年 12月 8日，苏州纳芯微电子
股份有限公司正式在香港联合交易所主板挂牌上市，成为苏州市首家在 A
股市场和港股市场两地上市的企业。公司聚焦传感器、信号链、电源管理
三大方向，为汽车、工业、信息通讯及消费电子等领域提供丰富的半导体
产品及解决方案。（苏州工业园区发布）

全球芯片设备销售有望创新高。国际半导体产业协会(SEMI)2025 年
16日在 SEMICON Japan 2025上发表全球芯片设备市场预测报告，2025年
全球芯片设备(新品)销售额预估将年增 13.7%至 1,330亿美元，将创下历史
新高纪录，且预估明后两年将持续增长，2026年预估将成长至 1,450亿美
元、2027年成长至 1,560亿美元，将持续改写历史新高纪录。推动芯片设
备销售持续增长的主要驱动力，来自于先进逻辑、记忆体、先进封装技术
导入等 AI相关投资。（半导体行业观察）

沐曦股份 2025年 12月 17日登陆科创板，市值突破 3000亿。2025年
12 月 17 日，国产 GPU 厂商沐曦股份正式登陆科创板，上市首日高开
568.83%，股价报 700元/股。沐曦股份已成为国内高性能通用 GPU 的领
导者之一，产品性能达到了国际上同类型主流高端处理器的水平，在国内
处于领先地位。（芯智讯）

壁仞科技拟赴港上市。据港交所披露，2025年 12月 17日，上海壁仞
科技股份有限公司通过港交所聆讯，由中金公司、平安证券（香港）、中
银国际联席保荐，以 18C规则申请上市。壁仞科技是一家研发高性能通用
GPU，致力于打造原创自主的 GPU软硬件解决方案的中国公司，被认为是
“国产 GPU四小龙”（壁仞科技、摩尔线程、沐曦股份及燧原科技）中技
术实力最强的企业之一。若壁仞科技成功上市，其将成为“港股 GPU第一
股”。（IPO聚焦）

3.2 工程机械

2025年 10月工程机械行业主要产品销售快报一：

2025年 10 月销售各类挖掘机 18096 台，同比增长 7.77%。其中国内
销量 8468 台，同比增长 2.44%；出口量 9628台，同比增长 12.9%。2025
年 1—10月，共销售挖掘机 192135台，同比增长 17%；其中国内销量 98345
台，同比增长 19.6%；出口 93790台，同比增长 14.4%。

2025年 10 月销售各类装载机 10673 台，同比增长 27.7%。其中国内
销量 5372 台，同比增长 33.2%；出口量 5301台，同比增长 22.6%。2025
年 1—10月，共销售各类装载机 104412台，同比增长 15.8%。其中国内销
量 55368台，同比增长 21.8%；出口量 49044 台，同比增长 9.69%。（中
国工程机械工业协会）

2025年 11月 26日，2025柳工全球经销商年会暨 11·26全球客户节
在柳工智能国际工业园区盛大启幕。来自全球的近 2000名嘉宾跨越山海、
齐聚柳州，共赴一场智领未来、共谋发展的机械之约。现场展示了覆盖 30
多条产品线的 220多台设备，8大行业解决方案全景呈现，“电动生态圈”
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“无人化·数智”两大智能展区同步亮相，充分彰显了柳工技术跃迁与全
球布局新势能。（工程机械杂志）

2025年 11月工程机械行业主要产品销售快报一：2025年 11月销售各
类挖掘机 20027 台，同比增长 13.9%。其中国内销量 9842 台，同比增长
9.11%；出口量 10185 台，同比增长 18.8%。2025 年 1—11月，共销售挖
掘机212162台，同比增长16.7%；其中国内销量108187台，同比增长18.6%；
出口 103975台，同比增长 14.9%。

2025年 11月销售各类装载机 11419台，同比增长 32.1%。其中国内销
量 5671台，同比增长 29.4%；出口量 5748台，同比增长 34.8%。2025年
1—11月，共销售各类装载机 115831台，同比增长 17.2%。其中国内销量
61039台，同比增长 22.5%；出口量 54792台，同比增长 11.9%。（中国工
程机械工业协会）

2025年 11月工程机械行业主要产品销售快报二：2025年 11月当月销
售各类平地机 650台，同比增长 24%，其中国内销量 111台，同比增长 24.7%；
出口量 539 台，同比增长 23.9%。2025 年 1—11月，共销售平地机 7568
台，同比增长 7.79%；其中国内销量 1335台，同比增长 29.5%；出口 6233
台，同比增长 4.06%。

2025年 11月当月销售各类汽车起重机 1536台，同比增长 16.6%，其
中国内销量 780 台，同比增长 25.8%；出口量 756台，同比增长 8.46%。
2025年 1—11月，共销售汽车起重机 18063台，同比下降 1.38%；其中国
内销量 9773台，同比下降 1.02%；出口 8290台，同比下降 1.8%。

2025 年 11月当月销售各类叉车 119749台，同比增长 14.1%。其中
国内销量 75242台，同比增长 23.9%；出口量 44507台，同比增长 0.7%。
2025年 1—11月，共销售叉车 1340405台，同比增长 14.2%；其中国内销
量 843005台，同比增长 14.3%；出口 497400台，同比增长 14%。（中国
工程机械工业协会）

3.3 通用设备

2025 年 1-9 月工具进出口海关数据分析：2025 年 1-9 月刀具出口额
200.01亿元，同比增长 5.34%；进口额 64.19亿元，同比增长 0.96%。量具
和量仪出口额 15.16亿元，同比下降 3.12%。其中，量具出口额 9.88亿元，
同比下降 11.56%；量仪出口额 5.28亿元，同比增长 17.91%。量具和量仪
进口额 10.3 亿元，同比增长 4.62%，其中量具进口 2.17 亿元，同比增长
12.48%，量仪进口 8.13亿元，同比增长 2.7%。（中国机床工具工业协会）

“十五五”期间，将全链条推动工业母机等重点领域关键核心技术攻
关。2025年 10月 28日，《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五
个五年规划的建议》公布。建议提出，加强原始创新和关键核心技术攻关。
完善新型举国体制，采取超常规措施，全链条推动集成电路、工业母机、
高端仪器、基础软件、先进材料、生物制造等重点领域关键核心技术攻关
取得决定性突破。突出国家战略需求，部署实施一批国家重大科技任务。
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加强基础研究战略性、前瞻性、体系化布局，提高基础研究投入比重，加
大长期稳定支持。强化科学研究、技术开发原始创新导向，优化有利于原
创性、颠覆性创新的环境，产出更多标志性原创成果。（中国机床工具工
业协会）

当出口成为主引擎：日本机床 10月订单结构全面解析。2025年 10月，
日本机床主要四家企业（OKUMA、牧野、TSUGAMI、芝浦机械）整体订
单同比增长 12.1%，实现连续 17 个月增长。增长的主要动力来自 出口，
同比大幅提升 20.2%，连续 14 个月保持正增长，对整体行业形成显著支
撑。北美、中国、韩国、东南亚多地需求同步增强；日本国内市场：整体
承压，但局部行业领先回暖。整体来看，日本机床行业正处于“出口旺盛 +
日本国内市场触底” 的典型阶段。日本机床企业的订单结构变化，正在提
供全球离散制造投资周期的重要信号：高端制造持续上升，而中小企业的
投资周期仍在等待复苏。（中日制造互联）

工信部：聚焦人工智能、人形机器人、工业母机等关键行业领域布局
建设中试平台。2025年 11月 11日，工业和信息化部办公厅发布《关于进
一步加快制造业中试平台体系化布局和高水平建设的通知》。其中提出，
聚焦推进新型工业化关键任务，坚持科学布局、因地制宜、标准引领、梯
度培育的原则，统筹推进中试平台做优做强，有效发挥中试连接创新链、
技术链和产业链的关键节点作用，加快推动产业科技创新成果工程化突破
和产业化应用，为推动科技创新和产业创新深度融合、加快推进新型工业
化提供有力支撑。到 2027年底，高水平中试平台力量进一步壮大，现代化
中试平台体系基本建立，多主体参与、多领域布局、多层次服务的全国制
造业中试服务网络初步形成。（先进制造业公众号援引工信部）

日本机床 11月订单再度两位数增长：出口强劲托底，行业进入“静
默反转期”。根据日本工作机械工业会（JMTBA）统计，2025年 11月机
床订单总额同比增长 14.2%，连续五个月保持增长。海外订单同比大增
23.2%。内需继续下降 8.1%，行业呈现“出口强、内需弱”的结构性分化。
2025年 1-11月累计订单同比增长 7.7%，行业整体走出 2024年的低迷期。
当前日本机床市场的主要驱动力，明显来自北美、中国、印度等海外复苏。
从行业数据与企业表现可以清晰看到，当前日本机床增长来自三大领域：1）
NEV（新能源汽车）与汽车电动化；2）数据中心：光通信；3）能源：基
础设施（风电、油气、船舶）。全球龙头 DMG MORI（DMG森精机） 在
2025年上半年出现“营收下降＋订单残高增加”的结构性变化，说明全球
机床行业普遍进入“高附加值订单积累 → 如何转化为利润”的阶段。(中
日制造互联)

3.4 轨交设备

七部门为“人工智能+铁路”划重点：具身智能列车与自主协同控制
系统。2025年 9月 16日，交通运输部、国家发展改革委等七部门联合印
发《关于人工智能+交通运输的实施意见》，该文件系统规划了人工智能
技术在铁路及轨道交通领域的发展路径，为行业智能化转型提供明确政策
指引。《实施意见》的出台，标志着人工智能在轨道交通领域的应用进入
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系统推进阶段。（轨道世界）

全国城市轨道交通运营数据（2025年 9月）：到 2025年 9月，全国
（含新疆生产建设兵团）有 54 个城市开通了城市轨道交通。线路一共是
333条，总的运营里程有 11330.5公里。当月，全国实际开行的列车是 364
万列次，完成的客运量有 26.9亿人次，进站量算下来是 16亿人次。9月份
的客运量，看起来是“同比增、环比降”的态势。和去年同月比，客运量多
出了 1.1亿人次，算下来增长了 4.3%。但要是和 8月份比，客运量就少了
1.9亿人次，环比降了 6.6%。这主要受到暑期出行高峰结束、部分城市极
端天气以及居民出行习惯变化等多重因素的综合影响。再从客运强度来看，
9月份全国平均下来是每天每公里 0.799万人次。这个数比 8月降了 3.9%，
和去年同月比也降了 3.3%。可以看出来，现在线网规模一直在扩大，但客
流的增长有点跟不上。（轨道世界）

中车与 18家国际供应商达成合作，总金额 14亿。2025年 11月 7日，
中国中车完成 14亿元大额签约，与来自德国、西班牙、瑞士、日本等国家
的 18家国际供应商达成合作。此次签约覆盖中车旗下 10家子公司，是中
车深化全球产业链合作的重要举措。（轨道世界）

3.5 人形机器人

2025特斯拉股东大会人形机器人 Optimus最新进展：2025年 11月 6
日于德克萨斯州奥斯汀超级工厂举行的特斯拉年度股东大会，会上多台
Optimus V2.5机器人进行了精彩的现场演示，机器人无需连接电线，能够
自主完成行走、舞蹈等动作，展现出高度的灵活性与协调性。

Optimus的迭代与量产路线已形成明确时间表。2026年将正式投产 V3
版本，这款机器人被马斯克描述为“精美绝伦的设计”，外形极度逼真，“看
起来就像一个人穿着机器人服装”，且具备执行预定功能所需的全部自由度，
在外观与实用性上实现双重突破。产能规划将分三阶段推进：第一阶段依
托弗里蒙特工厂（Line 1），目标产能为 100万台/年；第二阶段转移至德
州超级工厂（Line 2），产能提升至 1000万台/年；第三阶段则计划在未定
地点（马斯克开玩笑称“也许在火星上”）建设生产线，冲击 1亿台/年的产
能。

从短期到长期，产能提升路线图同样清晰：2027年底目标达到 400万
台/年（ aspirational ），5年内实现 100万台/年的可持续生产，长期甚至
可能达到 10亿台/年的规模。在产品迭代上，后续版本节奏紧凑，Optimus
V4预计 2027年投产，V5将于 2028年推出，未来将保持每年发布新版本
的节奏，每代产品都将实现重大技术改进与生产规模的大幅增长。（中国
机器人网）

何小鹏：人形机器人明年底量产，软硬件标准要符合甚至超过“车规”。
2025年 11月 5日，小鹏汽车在 2025小鹏科技日活动上发布了全新一代人
形机器人 IRON。全新一代 IRON 作为小鹏最拟人的人形机器人，拥有仿
人脊椎、仿生肌肉、全包覆柔性皮肤等，将于 2026年底量产。发布会上，
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IRON 走着猫步出场，高度拟人的身形和姿态引发广泛关注和争议。（中
国机器人网）

人形机器人首登十五运会开幕式！优必选Walker S2奏响千年青铜句
鑃。2025年 11月 9 日，第十五届全国运动会开幕式在广州奥林匹克体育
中心举行，现场迎来了全球首个人形机器人开幕嘉宾。三台优必选全自主
具身智能人形机器人Walker S2，代表粤港澳三地，敲响广州南越王墓出土
的 8件青铜句鑃，带来一场相隔两千多年的梦幻对话，正式拉开十五运会
开幕式文体展演的大幕。（中国机器人网）

智元机器人完成股改，或将开启上市之路。2025年 11月 10日科创板
日报消息称，近日智元机器人关联公司智元创新（上海）科技有限公司发
生工商变更，企业名称变更为智元创新（上海）科技股份有限公司，同时
企业类型由有限责任公司（外商投资、非独资）变更为股份有限公司（港
澳台投资、未上市）。股份制改造通常是企业进入资本市场的重要步骤，
在业界看来，智元机器人此举意味着公司股权结构进一步规范化，释放出
其未来或将启动 IPO进程的信号。（科创板日报）

马斯克：下一代 Optimus 灵巧手将配备 50 个执行器。2025 年 11月
14日，马斯克在与巴伦资本的罗恩·巴伦进行的一次线上炉边谈话中表示，
这款新型机械手“极其复杂”，配备了 50个执行器，每个机器人有 100个执
行器。马斯克将这项能力与特斯拉重新定义的“可持续富足”使命联系起来，
暗示这款机器人有望彻底改变医疗保健等领域。（人形机器人洞察研究）

据金融界 2025年 11月 29日消息，宇树科技股份有限公司 IPO 辅导
状态于近日更新为“辅导工作完成”，这意味着宇树科技已满足 IPO申报
前置条件。（金融界）

长安汽车：预计 2026年一季度将推首款车载组件机器人。2025年 12
月 1日，长安汽车在最新机构调研中披露，旗下长安机器人公司预计 2026
年一季度发布首款车载组件机器人，标志着公司正式切入机器人赛道。根
据公开资料，长安机器人将以独立子公司形式运营，推动“汽车+机器人”
双向赋能。央企首款自研人形机器人“小安”已在广州国际车展亮相，2026
年起将陆续推出原型机并持续迭代。(Wind-观点网)

优必选人形机器人再获 1.43亿订单。优必选 11月 28日中标江西九江
市人形机器人数据采集与训练中心项目，中标金额为 1.43亿元。该项目将
采用优必选最新款可自主换电的工业人形机器人Walker S2。截至目前，优
必选Walker系列人形机器人 2025年全年订单总金额已达到 13亿元。（科
创板日报）

人形机器人跑起来了，特斯拉最新发布。特斯拉 CEO 马斯克北京时
间 12月 3日在社交平台 X转发特斯拉擎天柱（Optimus）团队发布一段“擎
天柱”人形机器人跑步的短视频。该团队配文称：刚在实验室刷新了个人
纪录（PR，Personal Record）。（财联社）

银河通用，完成股改。企查查信息显示，银河通用企业名称从“北京
银河通用机器人有限公司”变更为“北京银河通用机器人股份有限公司”，
企业类型从有限责任公司（外商投资、非独资）变更为股份有限公司（外
商投资、非上市）。自 2023年 5月成立以来，银河通用至今已经累计完成
6轮融资，融资金额超 24亿元，投资方有美团战投、商汤国香资本、讯飞
创投、北汽产投等。其最近一轮融资发生在今年 6月，其完成了由宁德时
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代领投的 11亿元人民币 Pre-A轮融资。（机器人前瞻）

从“晒技能”到“赛技能” 业界热议人形机器人晋级前景。国际具
身智能技能大赛 2025年 12月 12日至 14日于上海举行的 2025全球开发者
先锋大会暨国际具身智能技能大赛(GDPS 2025)上，智元、傅利叶等知名人
形机器人企业从“舞台秀”走向“擂台战”，完成从“演员”到“运动员”
的角色转变。这场对标世界技能大赛的具身智能赛事，展示的不仅是机器
人的技能，更是从技术验证到产业实战的更多可能。（中国新闻网）

粤港澳大湾区 AI 与机器人大会（XAIR） ​ 2025 年 12 月 12 日—14
日在广州越秀国际会议中心举办。大会展示小鹏 IRON人形机器人、众擎
T800等产品，并举办技能大赛聚焦 AI训练师与机器人应用人才培育。普
渡四足机器人 D5系列国内首展，优必选 AI悟空机器人表演群舞。（广州
日报）

人形机器人耐力测试。智元远征 A2机器人完成苏州至上海 106公里
徒步，标志从实验室走向真实场景的突破，但关节可靠性、灵巧手良率（不
足 60%）仍是技术瓶颈。产业路径分化：“通用派”（如众擎 T800）与“专
用派”（如影智科技咖啡机器人）竞争加剧。(中国工信新闻网)

宇树机器人给王力宏伴舞，表演高难度空翻，马斯克点赞。都市快报
2025年 12月 20日消息，近日宇树科技人形机器人登台王力宏成都演唱会
伴舞，并完成高难度“韦伯斯特”空翻的视频火爆，引发海内外关注。马
斯克看到了相关内容，并转发留言称“Impressive”。（都市快报）

3.6 核聚变

特朗普家族，入局核聚变。2025年 12月 19日，美国总统特朗普旗下
社交媒体公司特朗普媒体科技集团（DJT）发布公告称，与获得 Alphabet
支持的美国核聚变能源公司 TAE Technologies 签署最终合并协议，双方将
通过全部股票交易合并，交易总价值超过 60亿美元。DJT公司声明称，合
并后的公司计划在 2026年选址并开始建设世界上第一个公用事业规模的
核聚变发电厂（50兆瓦），并获得必要的批准。未来还计划建造更多的核
聚变发电厂，预计总装机规模将达到 350-500兆瓦。（财联社）

美国能源部斥资 8700万美元推动人工智能加速聚变能研发。2025年
12月，美国能源部（DOE）宣布投入 8700万美元，支持人工智能（AI）
在前沿科研中的创新应用，覆盖聚变能源等多个重点领域。其中，多个资
助项目直接聚焦聚变科学与技术，旨在通过 AI 融合加速实现聚变能源突
破。（核聚变与等离子体物理）

4 重点上市公司信息

【田中精机】20251216：公司拟以自有资金人民币 1,659.01112万元受
让标的公司股东谢键持有的瑞昇新能源 14.5122%的股权,对应瑞昇新能源
人民币 476.18万元的注册资本。本次股权转让完成后，公司持有瑞昇新能
源注册资本出资额人民币 1257.43万元，对应其 38.3217%的股权。
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【金沃股份】本次拟增发股份 36,980,580股，预计募集资金 7.2051亿
元，增发预案公告日：2025-04-19，增发股东大会公告日：20250507，增
发获准日：20251112。

【中化装备】中化装备拟发行股份购买中国化工装备有限公司持有的
益阳橡胶塑料机械集团有限公 100%股权、北京蓝星节能投资管理有限公
司持有的蓝星(北京)化工机械有限公司 100%股权，并向不超过 35名符合
条件的特定投资者发行股份募集配套资金。截至 2025年 12月 20日，本次
重组所涉及的尽职调查、审计、评估等工作正在持续推进中。

【中微公司】20251219：中微半导体设备(上海)股份有限公司正在筹
划通过发行股份的方式购买杭州众硅电子科技有限公司控股权并募集配套
资金。本次交易尚处于筹划阶段，截至本公告披露日，本次交易的审计、
评估工作尚未完成，标的资产估值及定价尚未确定。本次交易不构成重大
资产重组，亦不构成关联交易，不会导致公司实际控制人发生变更，不构
成重组上市。

【奥比中光-U】增发方案向下调整。调整前:本次发行预计募集资金总
额为不超过人民币 191,844.39万元(含本数),扣除发行费用后拟用于以下项
目:机器人AI视觉与空间感知技术研发平台项目,AI视觉传感器与智能硬件
制造基地建设项目.调整后:本次发行预计募集资金总额为不超过人民币
98,000.00万元(含本数),扣除发行费用后拟用于以下项目:机器人 AI视觉与
空间感知技术研发平台项目,AI视觉传感器与智能硬件制造基地建设项目。

5 行业周观点

上周（2025.12.15-2025.12.19）机械设备行业下跌 1.11%，在一级 31
个行业中排名第 29位。子行业中，通用设备（-0.76%）、专用设备（-0.45%）、
轨交设备（-1.04%）、工程机械（-1.79%）、自动化设备（-2.14%）。

我们认为，伴随三季报完成披露市场风险偏好有望提升，建议兼顾科
技成长与顺周期，配置具备业绩支撑的板块及个股，维持行业“推荐”评
级。科技方向关注：半导体设备、PCB设备、可控核聚变、人形机器人等；
周期方向关注：工程机械、通用设备复苏等。

全球半导体设备正步入新一轮扩张周期。SEMI预计 2025年全球晶圆
制造设备销售额将同比增长 13.7%至 1,330亿美元，并在 2026-2027年继续
创新高，核心驱动力来自先进逻辑/存储与先进封装的 AI投资扩张；同时，
沐曦科创板高估值上市、壁仞科技拟赴港等事件表明国产 GPU进入资本开
支加速期，将进一步拉动国内晶圆厂扩产与先进封装产线建设，对上游设
备与关键零部件的国产替代形成持续催化。我们认为，半导体设备景气度
与国产化率有望同步上行，建议重点关注在薄膜/刻蚀/清洗/抛光及关键材
料与光刻相关环节具备验证与放量能力的标的：北方华创(002371.SZ)、中
微公司(688012.SH)、拓荆科技(688072.SH)、华海清科(688120.SH)、至纯
科技(603690.SZ)、新莱应材(300260.SZ)、路维光电(688401.SH)等。

人形机器人产业正加速从技术突破迈向商业落地。近期宇树机器人在
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王力宏演唱会中完成高难度空翻并获得马斯克点赞，直观展示了国产机器
人在运动控制与复杂环境适应性的快速进步，进一步验证了产业成熟度的
提升与公众认知度的突破。同时，继智元机器人完成股改后，银河通用机
器人近期也完成股份制改造，进一步印证产业成熟度的提升和资本周期的
启动。国外特斯拉 Optimus实现“跑步”突破，是其运动控制、感知决策与
硬件稳定性的综合体现，为 2026年量产目标提供背书。当前行业已进入“去
伪存真、聚焦兑现”的关键阶段，后续量产实现的核心仍在于技术瓶颈（如
皮肤、灵巧手）突破与成本控制。随着 2025年底至 2026年初量产前关键
技术突破、订单或重要认证等确定性信号释放，板块有望迎来基本面驱动
的行情。建议围绕核心零部件、量产进度明确的标的进行布局。个股包括：
恒立液压（601100.SH）、中大力德（002896.SZ）、华锐精密（688059.SH）
等。

主要产品销量数据印证工程机械行业景气逐步复苏。2025年 11月当
月销售各类平地机 650 台，同比增长 24%；销售各类叉车 119749台，同
比增长 14.1%。继挖机销售回暖后，起重机械、路面机械需求依次复苏。
我们认为，行业层面，内需受益于新一轮集中换新周期到来，以及雅下水
电站等大型项目开工，以工代赈有望助力行业内需向好。海外结构性景气，
“一带一路” 沿线国家的基础设施建设需求持续增长，带动出口增长。龙
头企业凭借“技术升级+全球化布局”双引擎，海外市占率持续提升，中
长期增长动能强劲。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、三一重工
（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

可控核聚变产业化进程加速推进。特朗普家族旗下公司宣布与 TAE
Technologies合并并计划于 2026年开建全球首个公用事业规模聚变电站，
标志着核聚变从实验室科研正式迈入商业化电站建设的竞速阶段。另外，
美国能源部斥巨资支持 AI 加速聚变研发，凸显了技术融合对突破工程瓶
颈的战略价值。国内杭氧股份称成功中标紧凑型聚变实验装置（BEST）的
低温分配阀箱项目，标志着国内领先的深低温技术供应商已实质性切入聚
变装置核心“血液循环系统”，实现了从部件到系统集成的能力跨越。国
外进展共同表明，可控核聚变产业化进程加速推进。建议关注在相关领域
具备稀缺技术积累、已进入主要项目供应链或通过重大验证的龙头企业，
聚焦其技术兑现与订单落地进程。可以关注：杭氧股份（002430.SZ）、西
部超导（688122.SH）、永鼎股份（600105.SH）、安泰科技（000969.SZ）、
国光电气（688776.SH）、上海电气（601727.SH）、中国核建（601611.SH）、
联创光电（600363.SH）、合锻智能（603011.SH）、兰石重装（603169.SH）
等。

11月工业机器人产量+20.6%，行业或存在困境反转的机会。2025年
11月，我国工业机器人产量 70188 台，同比增加 20.6%，增速较 10 月提
升。我们认为，主要是国家“以旧换新”政策释放了部分设备更新需求，
叠加设备更新贷款贴息政策有效降低企业升级成本所致。工业机器人企业
下游影响逐步减弱，结构调整结束，且部分企业发力人形机器人业务，行
业或存在困境反转的投资机会。建议关注：①减速器、伺服系统等高技术
壁垒环节；②受益于下游应用场景多元化的系统集成商。个股可关注：埃
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斯顿（002747.SZ）、拓斯达(300607.SZ)、绿的谐波（688017.SH）、欧科
亿（688308.SH）。

全球需求结构性复苏，政策强力驱动，国产机床高端化进程有望加快。
日本机床订单总额连续五个月实现增长，其中海外订单同比大幅增长
23.2%，北美、中国及印度等市场在新能源汽车、数据中心及能源基础设
施等领域的资本开支成为核心驱动力，验证全球高端制造投资的复苏趋势。
结合国内“十五五”规划将工业母机列为超常规攻关重点，以及中试平台建
设等产业政策的大力支持，内外双重动能正共同推动国产高端机床的突破
与产业化。在此背景下，建议重点关注那些在核心部件上具备自研能力、
产品线已覆盖高端领域、并能受益于全球资本开支回升的龙头企业，如纽
威数控（688697.SH）、大族数控(301200.SZ)、海天精工(601882.SH)等。

2025年 10月 28日至 31日，上海新国际博览中心召开亚洲国际物流
技术与运输系统展览会。展会一方面聚焦智能装备升级，AGV/AMR机器
人、自动化立体仓、AI 视觉分拣系统将密集亮相；另一方面推动低碳技
术落地，氢能源运输车、可循环包装、新能源叉车将集中展示，预计将对
叉车板块形成有利刺激。叉车行业①销量数据亮眼，11月内外销均同比大
增，受益于 2024下半年低基数效应，预计增速具备持续性，对估值有提振
作用；②随着人工智能和自动化技术的发展，叉车行业正迎来智能化与无
人化升级，无人叉车单价较高但更具经济性，伴随渗透率提升有望增厚行
业盈利；③行业目前整体估值不高，具备安全边际。建议关注：安徽合力
（600761.SH）、杭叉集团(603298.SH)、中力股份(603194.SH)等。

表 1：重点关注公司盈利预测

股票代码 股票简称 2025/12/19 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

000425.SZ 徐工机械 11.22 0.51 0.68 0.83 1.04 17.6 16.5 13.5 10.8 增持

002896.SZ 中大力德 79.6 0.48 0.6 0.71 0.85 79.4 132.7 112.1 93.7 增持

301200.SZ 大族数控 111.16 0.72 1.59 2.43 3.36 112.1 69.9 45.7 33.1 增持

601100.SH 恒立液压 105.34 1.87 2.16 2.43 2.66 28.3 48.8 43.4 39.6 增持

603169.SH 兰石重装 10 0.12 0.17 0.19 0.21 68.1 58.8 52.6 47.6 增持

002371.SZ 北方华创 448.36 10.57 9.98 13.21 16.72 57.1 44.4 33.5 26.5 未评级

688012.SH 中微公司 272.72 2.61 3.50 5.20 7.02 105.7 77.9 52.4 38.9 未评级

688072.SH 拓荆科技 327.66 2.48 3.69 5.85 8.31 134.8 89.4 56.4 39.7 未评级

688120.SH 华海清科 152.10 4.33 3.61 4.63 5.75 53.5 42.9 33.4 26.9 未评级

603690.SH 至纯科技 29.11 0.06 0.37 0.68 0.90 477.6 80.3 43.6 32.8 未评级

300260.SZ 新莱应材 52.72 0.56 0.52 0.67 0.89 95.5 102.0 78.8 59.8 未评级

688401.SH 路维光电 49.48 0.99 1.31 1.85 2.65 51.7 39.0 27.6 19.2 未评级

688059.SH 华锐精密 79.51 1.73 1.90 2.66 3.57 68.5 41.3 29.5 21.9 未评级

600031.SH 三一重工 21.24 0.71 0.95 1.20 1.47 32.3 22.1 17.5 14.3 未评级

000157.SZ 中联重科 8.41 0.41 0.57 0.71 0.84 20.6 14.8 11.9 10.0 未评级

002430.SZ 杭氧股份 30.19 0.94 1.10 1.32 1.58 30.4 26.0 21.7 18.2 未评级

688122.SH 西部超导 71.21 1.23 1.59 1.91 2.27 56.0 43.4 36.2 30.5 未评级

600105.SH 永鼎股份 20.21 0.04 0.23 0.11 0.14 478.0 86.6 188.5 145.3 未评级
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股票代码 股票简称 2025/12/19 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

000969.SZ 安泰科技 20.20 0.36 0.32 0.37 0.45 54.3 60.1 51.6 43.2 未评级

688776.SH 国光电气 92.61 0.43 1.05 1.37 1.78 210.6 86.8 66.8 51.3 未评级

601727.SH 上海电气 8.37 0.05 0.09 0.17 0.21 171.4 94.1 47.6 39.8 未评级

601611.SH 中国核建 12.71 0.58 0.71 0.81 0.88 17.7 17.2 15.0 13.7 未评级

600363.SH 联创光电 58.90 0.53 1.21 1.56 1.93 104.9 46.2 36.0 29.1 未评级

603011.SH 合锻智能 22.73 -0.18 0.08 0.28 0.45 -- 281.3 79.4 49.3 未评级

002747.SZ 埃斯顿 21.18 -0.93 0.06 0.16 0.26 -- 328.9 129.4 81.1 未评级

300607.SZ 拓斯达 27.75 -0.57 0.13 0.23 0.40 -- 216.6 117.5 68.6 未评级

688017.SH 绿的谐波 154.14 0.33 0.66 0.88 1.19 495.3 230.3 172.2 127.9 未评级

688308.SH 欧科亿 28.59 0.36 0.67 1.03 1.46 79.8 43.1 28.0 19.7 未评级

688697.SH 纽威数控 14.98 1.00 0.72 0.84 0.97 20.8 20.6 17.6 15.3 未评级

601882.SH 海天精工 19.11 1.00 1.03 1.21 1.40 18.9 18.4 15.6 13.5 未评级

600761.SH 安徽合力 20.06 1.59 1.60 1.79 2.02 13.3 12.3 11.0 9.8 未评级

603298.SH 杭叉集团 27.14 1.54 1.72 1.93 2.19 17.2 15.5 13.8 12.2 未评级

603194.SH 中力股份 36.79 2.47 2.28 2.56 3.03 17.5 16.1 14.3 12.1 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（未评级公司盈利预测及估值来自Wind 一致预测）

6 风险提示

6.1宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，宏观经济周期性
波动可能会对所属行业公司业绩产生影响。

6.2固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械行业影响较大，若
国内固定资产投资不及预期，可能会对行业产生不利影响。

6.3原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机械行业属于典型的
制造业，需要大量、多品类的原材料，若原材料价格大幅波动，可能会对
相关公司产生影响。

6.4行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相关上市公司业绩产
生不利影响。

6.5产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策影响较大，政策变
化会对相关行业产生不利影响。

6.6第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开或已购买数据库，
若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

6.7关税扰动风险。近期市场行情受关税扰动较大，若关税对抗升级，
可能对相关板块产生不利影响。
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