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TS策略今年以来净值走势 相关报告

《基于股票型ETF的自适应双模态策略：把握趋势，捕捉震荡》 2025.12.12
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TS策略日频跟踪说明

• 根据报告《 基于股票型ETF的自适应双模态策略：把握趋势，捕捉震荡》，我们每日更新自适应双模态策略（后称：TS
策略）信号。

• 包括：（1）当前市场模态得分及模态判定；（2）当前策略持仓信息；（3）T+1日交易指令等。

• 我们将策略基日设置为2025年1月1日。基日净值为1元。

• 报告中的T日为2025年12月26日。

• 重要提示：本报告仅为跟踪模型每日量化信号，不能作为投资决策的依据。

• 本系列报告仅供C4及以上专业投资者阅览，报告涉及指数不构成具体操作建议。
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TS策略日频信号01
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• 根据TS策略截至T日发出的日频信号,具体参数如下：

1. 总净值：1.2491；2.当前仓位：52.00%；3.模态得分及判定：趋势(趋势:0.01/震荡:0.00)

数据来源：Wind， 华龙证券研究所    特别提示：请阅读本报告00章的重要提示等内容。数据来源：Wind， 华龙证券研究所

表1：当前持仓 (Current Holdings) 表2：T+1 Trading Signals

序号 代码 简称 权重

1 931160.CSI 通信设备 1.98%

2 980080.CNI 成长100 2.00%

3 931271.CSI 通信设备主题 2.01%

4 950125.CSI 科创半导体材料设备 1.97%

5 931743.CSI 半导体材料设备 2.00%

6 931079.CSI 5G通信 1.98%

7 399389.SZ 国证通信 1.99%

8 931406.CSI 5G 50 1.98%

9 931865.CSI 中证半导 2.00%

10 930632.CSI CS稀金属 1.99%

11 000689.SH 科创材料 2.02%

12 932088.CSI 全指航空 2.02%

13 931855.CSI 通用航空 2.00%

14 CN5082.CNI 国证航天 2.00%

15 931066.CSI 军工龙头 2.01%

16 399967.SZ 中证军工 2.02%

17 980076.CNI 通用航空 2.00%

18 000813.CSI 细分化工 2.00%

19 000690.SH 科创成长 1.99%

20 000699.SH 科创200 1.99%

序号 交易方向 代码 简称 权重

1 卖出 932088.CSI 全指航空 2.02%

2 卖出 931855.CSI 通用航空 2.00%

3 卖出 CN5082.CNI 国证航天 2.00%

4 卖出 931066.CSI 军工龙头 2.01%

5 卖出 399967.SZ 中证军工 2.02%

6 卖出 931393.CSI 湖北指数 2.01%

7 卖出 h11057.CSI 石化产业 2.02%

8 买入 931594.CSI 卫星产业 2.00%

9 买入 980018.CNI 卫星通信 2.00%

10 买入 931521.CSI 高装细分50 2.00%

11 买入 399973.SZ 中证国防 2.00%

12 买入 000819.SH 有色金属 2.00%

13 买入 931892.CSI 有色矿业 2.00%

14 买入 000811.CSI 细分有色 2.00%

15 买入 930708.CSI 中证有色 2.00%

16 买入 399395.SZ 国证有色 2.00%

17 买入 h11059.CSI 工业有色 2.00%

18 买入 000987.SH 全指材料 2.00%

19 买入 399326.SZ 成长40 2.00%

20 买入 930997.CSI 新能源车 2.00%
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TS策略净值走势与仓位变动跟踪

• TS策略净值变化与仓位变动跟踪。

• 结论：根据模型判定，趋势得分大
于震荡得分，模型判定当前市场状
态为趋势市。总净值1.2491，超过
基准（沪深300指数）0.0301倍,年
化收益25.46%。

02
图1:TS策略净值走势及仓位（%）变化

数据来源：Wind， 华龙证券研究所
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表2：TS策略风险指标

数据来源：Wind， 华龙证券研究所

指标名称 TS策略 基准 (沪深300) 差异

总净值 1.2491 1.2190 0.0301

年化收益 25.46% 22.38% 3.08%

最大回撤 -9.48% -10.49% 1.01%

夏普比率 1.52 1.46 0.06

卡玛比率 2.69 2.13 0.55
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风险提示

1 模型同质化风险：

本策略是基于当前RSI指标有效性检验的结果，若大量资金同时采用类似的RSI超卖策略，可能导致反转因子拥挤，
从而显著降低策略的超额收益。

2 极端流动性危机：

在极端环境下，ETF可能出现流动性枯竭，导致T+1卖出指令无法按开盘价成交，实际亏损可能大幅超过回测数据。

3 历史规律失效：

策略逻辑是基于市场历史的微观结构测试建构的，存在因交易规则发生变化而导致模型失效的风险。

4 模态识别滞后：

模态本质是基于过去20天数据的统计推断。在市场风格发生剧烈变化时，可能会存在因信号延宕而导致跑输基准的
情况。

5 样本量增加导致参数失效风险：

本策略是基于特定样本进行回测调参的，存在因样本量变化导致模型的参数有效性与敏感性发生变化，使策略失效
的风险。

6.重要提示：本报告仅为跟踪模型每日量化信号，不能作为投资决策的依据。

7.本系列报告仅供C4及以上专业投资者阅览，报告涉及指数不构成具体操作建议。
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